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Sammendrag

Hovedpunkter for 1.-3. kvartal 2017

Vestjysk Bank realiserede i 1.-3. kvartal 2017 et resultat efter skat pa 150 mio. kroner. Bankens basale drift fungerer fortsat
godt og et resultat fer nedskrivninger pa 335 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2017 anses for tilfredsstillende. Nedskrivningsbehovet
relateret til bankens landbrugskunder er pa et lavere niveau end i den tilsvarende periode i 2016. Dette er hovedarsagen til, at
bankens resultat efter skat i 1.-3. kvartal 2017 efter omstaendighederne vurderes at veere tilfredsstillende. Helhedsplanen, som

blev omtalt i bankens halvarsrapport, er gennemfert og har genetableret banken som en solidt kapitaliseret bank.

Resultat efter skat pa 150 mio. kroner (26 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016).

Basisindtaegter pa 711 mio. kroner (725 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016), heraf kursreguleringer pa 17 mio. kroner (41
mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016).

Omkostningsprocent pa 52,9 (51,2 procent i 1.-3. kvartal 2016).

Basisresultat for nedskrivninger pa 335 mio. kroner (354 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016).

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. pa 177 mio. kroner (326 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016).

Bankens egenkapital er med gennemfgarelsen af helhedsplanen gget fra 1.596 mio. kr. pr. 30. juni 2017 til pr. 30.
september 2017 at udgere 2.508 mio. kr.

Minimumskravene til fortsat bankdrift er henholdsvis 8,0 procent (kapitalprocent) og 4,5 procent (egentlig kernekapi-
talprocent) af de risikovaegtede eksponeringer. Ultimo september 2017 har banken en overdaekning pa henholdsvis
10,7 procentpoint, svarende til 1.644 mio. kroner, og 10,3 procentpoint, svarende til 1.582 mio. kroner.
Kapitalprocenten er pa 18,7, og det individuelle solvensbehov er pa 10,6 procent, svarende til en overdaekning pa 8,1
procentpoint eller 1.251 mio. kroner ultimo september 2017.

Egentlig kernekapitalprocent er pa 14,8 ultimo september 2017 mod et opgjort individuelt krav pa 7,9, svarende til en
overdaekning pé 6,9 procentpoint eller 1.059 mio. kroner ultimo september 2017.

Banken har ultimo september 2017 en LCR breok pa 250 procent mod et krav pa 80 procent (263,6 procent ultimo
september 2016).

Forventninger til 2017 fastholdes

Bankens samlede forretningsomfang forventes, med udgangspunkt i uandrede markedsforhold, at kunne generere et basisre-
sultat for nedskrivninger i niveauet 400-450 mio. kroner. Behovet for nedskrivninger forventes fortsat at udvise et fald. Under
uaendrede okonomiske vilkar er ledelsens forventning, at behovet for nedskrivninger vil kunne absorberes i bankens basisre-

sultat og tillige opnéa en vaesentlig forbedring af resultatet i 2017 sammenlignet med aret for.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal

1.-3. 1.-3.

kvartal  kvartal 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. Aret
Hovedtal 2017 2016 2017 2017 2017 2016 2016 2016
Resultatopgerelse (mio. kr.)
Netto renteindtaegter 422 442 144 148 130 153 147 595
Netto gebyrindteegter 263 227 72 101 90 85 79 312
Udbytte af aktier m.v. 4 3 0 4 0 0 0 3
Kursreguleringer 17 41 -18 11 24 24 17 65
Andre driftsindtaegter 5 12 1 3 1 17 5 29
Basisindtaegter 711 725 199 267 245 279 248 1.004
Udgifter til personale og administration 359 361 123 115 121 128 118 489
Andre driftsudgifter samt af- og nedskriv-
ninger pa immaterielle og materielle aktiver 17 10 -2 15 4 6 3 16
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 376 371 121 130 125 134 121 505
Basisresultat for nedskrivninger 335 354 78 137 120 145 127 499
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehaven-
der m.v. 177 326 35 81 61 90 110 416
Resultat for skat 158 28 43 56 59 55 17 83
Skat 8 2 0 3 4 1 1 3
Resultat 150 26 43 53 55 54 16 80
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 21.981 19.878 21.981 22486 19.544 19.895 19.878 19.895
Udlan 12.140 12.920 12.140 12.273 12404 12529 12,920 12.529
Indlan inkl. pulje 18.299 16.939 18.299 18.584 16.574 16.971 16.939 16.971
Eventualforpligtelser 3.411 3.175 3.411 3.431 3.319 3.358 3.175 3.358
Forretningsomfang 33.850 33.034 33.850 34.288 32.297 32.858 33.034 32.858
Egenkapital 2.508 1.424 2.508 1.596 1.542 1.487 1.424 1.487
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Ledelsesberetning

Hoved- og nagletal

1.-3. 1.-3.
kvartal kvartal 3. kvt. 2. kvt. 1. kvt. 4. kvt. 3. kvt. Aret

_Nogletal * 2017 2016 2017 2017 2017 2016 2016 2016

Solvens

Kapitalprocent 18,7% 12,7% 18,7% 13,9% 13,6% 13,0% 12,7% 13,0%

Kernekapitalprocent 16,3% 10,8% 16,3% 12,2% 11,8% 11,2% 10,8% 11,2%

Egentlig kernekapitalprocent 14,8% 8,4% 14,8% 9,7% 9,3% 8,7% 8,4% 8,7%

Indtjening

Egenkapitalforrentning for skat p.a. 10,6% 2,6% 8,3% 14,3% 15,9% 15,0% 4,7% 5,7%

Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 10,1% 2,4% 8,2% 13,5% 14,7% 14,8% 4,3% 5,5%

Indtjening pr. omkostningskrone 1,29 1,04 1,28 1,26 1,32 1,25 1,07 1,09

Omkostningsprocent 2 52,9% 51,2% 60,7% 48,7% 51,1% 47,9% 48,9% 50,3%

Afkastningsgrad 0,7% 0,1% 0,2% 0,3% 0,3% 0,3% 0,1% 0,4%

Medarbejdere omregnet til heltid

(gennemsnit) 426,6 462,3 417,0 425,0 437,8 4477 457,7 458,6

Markedsrisiko

Renterisiko -1,5% -3,7% -1,5% -1,9% -2,4% -3,0% -3,7% -3,0%

Valutaposition 0,5% 0,8% 0,5% 0,4% 0,5% 0,3% 0,8% 0,3%

Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

LCR brgk 250,0% 263,6% 250,0% 239,9% 327,1% 318,1% 263,6% 318,1%

Kreditrisiko

Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold

til indlan 82,9% 94,1% 82,9% 82,3% 92,8% 91,7% 94,1% 91,7%

Udlan i forhold til egenkapital 4,8 9,1 4,8 7,7 8,0 8,4 9,1 8,4

Udlansvaekst -3,1% -3,4% -1,1% -1,1% -1,0% -3,0% -1,3% -6,4%

Summen af store eksponeringer 11,8% 37,8% 11,8% 28,7% 32,2% 36,9% 37,8% 36,9%

Akkumuleret nedskrivningsprocent 16,4% 15,9% 16,4% 16,2% 16,0% 16,1% 15,9% 16,1%

Nedskrivningsprocent 0,9% 1,7% 0,2% 0,4% 0,3% 0,5% 0,6% 2,2%

Vestjysk Bank aktien

Resultat pr. aktie 0,3 0,2 0,1 0,3 0,4 0,4 0,1 0,5

Indre veerdi pr. aktie ® 2,5 8,9 2,5 10,1 9,7 9,4 8,9 9,4

Kursen pa Vestjysk Bank aktier ultimo

perioden 41 9,2 41 9,1 13,3 13,0 9,2 13,0

Barskurs/indre veerdi pr. aktie 2 1,6 1,0 1,6 0,9 1,4 1,4 1,0 1,4

1 Nggletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl. og tilpasset eendring
vedrgrende indregning af hybrid kernekapital.

2 Driftsudgifter og driftsafskrivninger / basisindtaegter
3 Noagletallene er beregnet som om, den hybride kernekapital regnskabsmaessigt behandles som en forpligtelse.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Resultatopgorelse

Resultat
For 1.-3. kvartal 2017 udger bankens resultat efter skat 150
mio. kroner mod 26 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016.

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender m.v. udger
177 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2017. Trods en steerk falden-
de trend er niveauet fortsat hgjt. Nedskrivningsprocenten
for 1.-3. kvartal 2017 udger 0,9 procent mod 1,7 procent i
1.-8. kvartal 2016.

Basisindtaegter

I 1.-3. kvartal 2017 realiserede Vestjysk Bank basisindteeg-
ter pa 711 mio. kroner, hvilket er et fald p& 14 mio. kroner i
forhold til 1.-3. kvartal 2016. De lavere basisindteegter
skyldes fald i netto renteindtaegter og kursreguleringer, som
dog delvist modsvares af hgjere gebyrindtaegter.

Netto renteindtaegter udger 422 mio. kroner i 1.-3. kvartal
2017 mod 442 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016. Faldet pa 20
mio. kroner skyldes et fald i renteindteegter pa 78 mio.
kroner som fglge af lavere udlansvolumen samt gget pris-
pres. Bankens renteudgifter er, som felge af lavere indlans-
satser, samt annulleret rentebetaling pa hybrid kapital som
folge af underdsekningen pa den egentlige kernekapital i 1.
halvar 2017, reduceret med 57 mio. kroner.

Positive kursreguleringer indgar med 17 mio. kroner mod
41 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016. | forbindelse med nye
krav til pengeinstitutternes kapitalgrundlag udfordrer Fi-
nanstilsynet nu datacentralernes udtraedelsesgodtgerelser i
den situation, hvor et pengeinstitut kommer under sit kapi-
talkrav, og hvor der séledes skal ivaerkseettes afviklingsfor-
anstaltninger. BEC har med baggrund i den egede usikker-
hed om de forventede fremtidige indtaegtsstromme foreta-
get en forelebig vurdering af veerdiansaettelsen af sine
eksisterende udviklingsaktiver. For Vestjysk Bank betyder
de ovennaevnte forhold, at der er foretaget nedskrivning af
Vestjysk Banks kapitalandele i BEC for samlet 29 mio. kr. jf.
selskabsmeddelelse af 31. oktober 2017.

Netto gebyrindtaegter steg fra 227 mio. kroner i 1.-3. kvartal
2016 til 263 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2017, svarende til en
stigning pa 16,0 procent. De stigende gebyrindteegter
skyldes primeert et hgijt aktivitetsniveau indenfor veerdipa-
pirhandler og avrige gebyrer, iszer indenfor boligfinansie-
ring. Fordelingen fremgar af den efterfalgende figur.
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Banken har malrettet arbejdet med en omlaegning af kun-
dernes pensionsmidler fra bankens eget Veerdiplejekoncept
til Lokal Puljeinvest under Sparinvest. Dette arbejde er gjort
som en yderligere styrkelse af bankens investeringskon-
cepter og samtidig tilstraebe at optimere afkastet i overens-
stemmelse med MIFID Il regulering.

Gebyrer og provisionsindtaegter (mio. kr.)

Veerdipapirhandler og 101
depoter 78

Betalingsformiding 33%

Lanesagsgebyrer - 2235

Garantiprovision Y gg

@vrige gebyrer og
provisioner

91
— 83

1.-3. kvartal 2017 (i alt 287 mio. kroner)
m 1.-3. kvartal 2016 (i alt 255 mio. kroner)

Andre driftsindtaegter udger 5 mio. kroner i 1.-3. kvartal
2017 mod 12 mio. kroner i 1.-3. kvartal 2016.

Driftsudgifter og driftsafskrivninger

De samlede driftsudgifter og afskrivninger udger 376 mio.
kroner i 1.-3. kvartal 2017 mod 371 mio. kroner i 1.-3. kvar-
tal 2016. De hgjere driftsudgifter i 1.-3. kvartal 2017 er
pavirket af afholdte omkostninger til juridiske radgivere og
konsulenter vedrgrende arbejdet med bankens kapitalplan.
Ligeledes har banken eksekveret en ny strategiplan i 3.
kvartal 2017, hvor der er udgiftsfert ca. 8 mio. kr. til fratrae-
delsesomkostninger i forbindelse med en organisationsaen-
dring. Korrigeret for disse udgifter har det vaeret muligt at
reducere i bankens omkostninger. Samlet set har banken
reduceret det gennemsnitlige antal medarbejdere med godt
35 heltidsansatte i 1. til 3. kvartal af 2017 set i forhold til
samme periode aret i forvejen. Banken vil fortsat arbejde
malrettet for en reduktion af omkostningsniveauet og en
fastholdelse af omkostningsprocenten i niveauet 50 der i
1.-3. kvartal 2017 er realiseret med 52,9 procent.



Basisresultat for nedskrivninger

| 1.-3. kvartal 2017 udger bankens basisresultat for ned-
skrivninger 335 mio. kroner mod 354 mio. kroner i 1.-3.
kvartal 2016.

Nedskrivninger pa udldn og garantier m.v.

Behovet for nedskrivninger belgb sig i 1.-3. kvartal 2017 til
netto 177 mio. kroner mod 326 mio. kroner i 1.-3. kvartal
2016. Nedskrivningsprocenten for 1.-3. kvartal 2017 udger
0,9 procent mod 1,7 procent i 1.-3. kvartal 2016. Niveauet
for nedskrivninger er indenfor bankens forventninger, men
er stadig pa et hgjt niveau og hejere end sektoren generelt.

Bankens eksponering inden for ejendoms- og landbrugs-
sektorerne har historisk og indtil 2012 veeret domineret af
en strategi fra bankens side om vaekst. Strategien lykkedes,
men resulterede samtidigt i utilstraekkeligt fokus pa kreditri-
sici og robusthed i sammensaetningen af bankens kapital-
grundlag. Sammenlagt udger bankens eksponering inden
for ejendoms- og landbrugssektorerne ca. 33 procent af
det samlede nettoudlan, mod ca. 36 procent for 1 ar siden.

Afregningspriserne pa mzelk og svineked er i 2017 forbed-
ret. P4 det seneste har afregningspriserne for svinekad dog
vist faldende tendens. Niveau og stabilitet for priser ses
aktuelt som den starste risiko for bankens eksponeringer
inden for landbrug. Banken arbejder kontinuerligt med at
finde varige lgsninger for landbrugskunder med usammen-
haengende gkonomi. Banken falger udviklingen inden for
landbruget meget ngje og vil fortsat lebende indarbejde
konsekvenserne i bankens nedskrivninger. Pa trods af de
forbedrede afregningspriser for dansk landbrug forventer
banken séledes ogsa i resten af 2017, at skulle indregne
netto nedskrivninger pa denne branche.

Landbrugserhvervet er fortsat en markant faktor i bankens
branchemaessige spredning pa erhvervsudldn, og som
folge af erhvervets markedsvilkdr de senere ar, tegner
landbruget sig ogsa for den sterste andel af bankens ak-
kumulerede nedskrivninger med 46 procent heraf, modsva-
rende 1,4 mia. kroner. Banken har sédledes nedskrevet ca.
34 procent af bruttoudlanet til landbrugssektoren.

Processen med at tilpasse bankens involvering i ejen-
domsbranchen fortsaetter gennem fokus pé at fa ryddet op
i urentable ejendomseksponeringer. En del af disse ejen-
domseksponeringer udvikler sig i en gunstig retning med
positiv drift og tilstraekkelig likviditet til at servicere forplig-
telserne. Dette har medfert, at banken har reduceret eks-
poneringen til denne branche og ligeledes, at bankens
kunder har faet solgt aktiver til acceptable priser.

Internt fortsaetter banken med yderligere tiltag til forbedrin-
ger af processer til styring og overvagning af bankens
udlan og garantier kombineret med kompetenceudvikling af
de kundeansvarlige medarbejdere.

Bankens akkumulerede nedskrivningsprocent ultimo sep-
tember 2017 udger 16,4 mod 15,9 ultimo september 2016.

Branchefordeling af akkumulerede nedskrivninger og
hensaettelser pr. 30. september 2017

Offentlige myndigheder

46%
43%

Landbrug, jagt, og skovbrug

1%
1%
2%

Fiskeri

Industri og rastofudvinding

2%
0,
Energiforsyning 3‘})/?
1%
Bygge og anlaeg 204

6%

Handel 5%

6%
Transport, hoteller og restau. 5%‘:
Information og | 0%
kommunikation | 0%
9%

Finansiering og forsikring 11%
0,
Fast ejendom 1130//‘:)
- 3%
@vrige erhverv 4%
) 9%
Private 10%

30. september 2017  m 30. september 2016
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Balance

Vestjysk Banks balance udger 22,0 mia. kroner ultimo
september 2017 mod 19,9 mia. kroner ultimo september
2016. Banken har set en stigning pa balancen, hovedsag-
ligt gennem en stigning i aktiver tilknyttet en puljeordning.
Bankens likviditets- og fundingmaessige situation ger, at
banken arbejder pa at fastholde det nuveerende forret-
ningsomfang.

Udian

Ultimo september 2017 udgjorde Vestjysk Banks nettoud-
lan 12,1 mia. kroner mod 12,9 mia. kroner ultimo septem-
ber 2016, svarende til et fald pa 0,8 mia. kroner. | forhold til
ultimo 2016 er der tale om et fald pa 0,4 mia. kroner.

Branchefordelingen af Vestjysk Banks udl&n og garantier
fremgar af figuren herunder.

Branchefordeling af nettoudlan og garantier
pr. 30. september 2017

Offentlige myndigheder
Landbrug, jagt, og skovbrug
Fiskeri

Industri og rastofindvinding
Energiforsyning

Bygge og anleeg

Handel

Transport, hoteller og
restaurat.
Information og
kommunikation

Finansiering og forsikring
Fast ejendom

@vrige erhverv

32%

Private 299

30. september 2017

m 30. september 2016
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Det er positivt, at bankens andel af udlan til private kunder
fortsat @ges og udger 32 procent af bankens nettoudlan og
garantier ultimo september 2017. Banken har saledes op-
fyldt mélet i forretningsmodellen omkring styrkelse af pri-
vatsegmentet som forretningsomradde med en malsaetning
om fordeling mellem private og erhvervskunder pa omkring
30/70.

Landbrug er til stadighed et strategisk vigtigt forretnings-
omrade, som banken har stor erfaring med. Bankens ek-
sponering mod landbruget udger isoleret set 17,5 procent
af de samlede udlan og garantier ultimo september 2017
og er fordelt pd de enkelte produktionsgrene som vist i
figuren nedenfor.

Landbrugseksponeringers andele af bankens samlede
udlan og garantier fordelt pa produktionsgrene
pr. 30. september 2017

0,6%
0,9% Maelkeproduktion
2,0%
m Svineproduktion
m Planteavl

7,3% ' Minkproduktion

6,7% m Jvrigt landbrug

Store eksponeringer

Summen af store eksponeringer, der udger 10 procent eller
mere af kapitalgrundlaget, udger 11,8 procent af kapital-
grundlaget ultimo september 2017 og bestar af én ekspo-
nering. Malet er en lavere koncentration og sterre spred-
ning i bankens portefalje.

Indlan

Vestjysk Banks indlan inklusiv puljemidler udger 18,3 mia.
kroner ultimo september 2017 mod 16,9 mia. kroner ultimo
september 2016. Indlan eksklusiv puljemidler udger 13,6
mia. kroner ultimo september 2017 mod 14,7 mia. kroner
ultimo september 2016.

Som forberedelse til reglerne i MIFID Il har banken gen-
nemfort en aktivitet, hvor en stor del af kundernes pensi-
onsmidler i veerdiplejedepoter er omlagt til Lokal Puljein-
vest. Aktiviteten med omlaegning af pensionsmidler til Lokal



Puljeinvest har betydet, at bankens samlede indlan er ste-
get igennem 1. halvar af 2017. | alt er der omlagt for ca. 2,4
mia. kr. fra Veerdiplejemidler i kundedepoter uden for ba-
lancen til puljemidler, der skal medregnes i bankens balan-
ce. Hvis puljemidler treekkes ud af indlanet er der et fald i
det resterende indlan. Dette fald er en bevidst strategi for
banken styret af reduceret behov for yderligere nettolikvidi-
tet. Tilpasningen sker via rentesatserne pa visse indlans-
produkter.

Forretningsomfang

Vestjysk Banks forretningsomfang — de samlede indlan,
udlan og eventualforpligtelser — udger 33,9 mia. kroner
ultimo september 2017 mod 33,0 mia. kroner ultimo sep-
tember 2016. £ndringen i forretningsomfanget skyldes den
omtalte stigning i aktiver tilknyttet puljemidler, der delvist
modsvares af en reduktion i bankens ind- og udlan.

Kapital- og likviditetsforhold

Egenkapital

Vestjysk Banks egenkapital udger 2.508 mio. kroner pr. 30.
september 2017 mod 1.424 mio. kroner pr. 30. september
2016 Stigningen er sket med baggrund i gennemforsel af
helhedsplanen. Udviklingen i egenkapitalen siden primo
2016 fremgar af egenkapitalopgerelsen.

Efterstillet kapital
Den efterstillede kapital udger 522 mio. kroner pr. 30. sep-
tember 2017, hvoraf de 369 mio. kroner kan indregnes i
kapitalgrundlaget.

Solvens

Det solvensmeessige kapitalgrundlag udger ultimo septem-
ber 2017 i alt 2.872 mio. kroner, hvilket, sammenholdt med
den samlede risikoeksponering pa i alt 15.340 mio. kroner,
giver en kapitalprocent pa 18,7. Ultimo september 2016
udgjorde bankens kapitalprocent 12,7.

Minimumskravet til kapitalprocent for fortsat bankdrift
udger 8,0 procent, hvilket for Vestjysk Bank svarer til 1.227
mio. kroner ultimo september 2017. Dette krav er med
bankens nuveerende gkonomiske status opfyldt med en
overdaekning pa 10,7 procentpoint, svarende til 1.644 mio.
kroner.

Det solvensmaessige tilstraekkelige kapitalgrundlag udger
ultimo september 2017 i alt 1.620 mio. kroner, hvilket,

sammenholdt med den samlede risikoeksponering pa i alt
15.340 mio. kroner, giver et individuelt solvensbehov pa
10,6 procent, svarende til et solvensbehovstilleg pa 2,6
procentpoint i tillaeg til minimumskravet. Sammenholdt med
kapitalgrundlaget pa 2.872 mio. kroner udger solvensover-
deekningen 8,1 procentpoint ultimo september 2017, sva-
rende til 1.251 mio. kroner.

Egentlig kernekapital

Bankens egentlige kernekapital udger ultimo september
2017 i alt 2.272 mio. kroner, hvilket, sammenholdt med den
samlede risikoeksponering pa i alt 15.340 mio. kroner, giver
en egentlig kernekapitalprocent pa 14,8 mod 8,4 ultimo
september 2016. Samtidig er bankens kernekapitalprocent
beregnet til 16,3 ultimo september 2017 mod 10,8 ultimo
september 2016.

Minimumskravet til egentlig kernekapital for fortsat bank-
drift udger 4,5 procent, hvilket for Vestjysk Bank svarer til
690 mio. kroner ultimo september 2017. Dette krav er med
bankens nuveaerende okonomiske status opfyldt med en
overdaekning pa 10,3 procentpoint, svarende til 1.582 mio.
kroner.

| forhold til bankens egentlige kernekapital udger det sam-
lede individuelle kapitalkrav 7,9 procent, bestdende af
minimumskravet, kapitalbevaringsbufferen samt den andel
af solvensbehovstilleegget, som skal deekkes af egentlig
kernekapital. De 7,9 procent svarer til 1.213 mio. kroner,
hvilket kan sammenholdes med bankens egentlige kerne-
kapital pa 2.272 mio. kroner. Forskellen udger en overdask-
ning pa egentlig kernekapital pa 6,9 procentpoint, svarende
til 1.059 mio. kroner ultimo september 2017. Ultimo 2016
udgjorde overdaekningen pa den egentlige kernekapital 287
mio. kroner.

Pr. 1. januar i drene 2018 og 2019 vil kapitalbevaringsbuffe-
ren blive yderligere forhgjet med 0,625 procent hvert ar til
endeligt at udgere 2,500 procent.

NEP-krav

Finanstilsynet har 30. oktober 2017 offentliggjort de endeli-
ge principper for afvikling af og krav til nedskrivningsegne-
de passiver (NEP-krav) for mindre og mellemstore pengein-
stitutter. NEP-tillaegget kommer til at ligge i intervallet 3,5 -
6 procent af den samlede risikoeksponering og bliver indfa-
set over en periode pa fem &r.
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

Banken forventer at ligge i den hgje ende af intervallet og
forventer alt andet lige at kunne opfylde kravet igennem
almindelig indtjening i lobet af indfasningsperioden. Kravet
forventes at have en effekt ved fuld indfasning i 2023 i
niveauet 900 mio. kroner.

IFRS 9 - Forventning til regnskabsmaessig virkning
Vestjysk Bank har ultimo september 2017 estimeret, hvor-
dan de nye nedskrivningsregler, der folger af IFRS 9, vil
pavirke bankens nedskrivninger pa udlan mv., nar reglerne
treeder i kraft primo 2018. Estimatet viser en effekt i niveau-
et 5-7 procent af egenkapitalen. Kapitaleffekten bliver
indfaset over en periode pa fem ar.

Likviditet

Vestjysk Banks likviditetsmaessige situation er fortsat god.
Ultimo september 2017 udger bankens Liquidity Coverage
Ratio (LCR) 250 procent set i forhold til kravet om en LCR
pé 80 procent.

I henhold til LCR-forordningen indfases LCR-kravet grad-
vist med 80 procent pr. 1. januar 2017 og 100 procent pr.
1. januar 2018.

Aktiekapitalen pr. 30. september 2017

Vestjysk Banks aktiekapital udger efter gennemforsel af
helhedsplanen 896 mio. kroner pr. 30. september 2017.
Aktiekapitalen er fordelt pa 895.981.517 aktier & nominelt 1
krone.

Vestjysk Bank har ca. 37.000 navnenoterede aktionzerer.
Bankens storaktionzerer er:

Foreningen AP Pension f.m.b.a.
Nykredit Realkredit A/S

Aktieselskabet Arbejdernes Landsbank
Novo Nordisk Fonden

16,74 procent
18,97 procent
11,16 procent

8,37 procent

Bankens aktier er noteret i Nasdag OMX Nordics Mid Cap
indeks. Aktien er pr. 24. oktober 2017 taget af observati-
onslisten hvor aktien har veeret siden 1. marts 2013.

Finanstilsynets Tilsynsdiamant

Vestjysk Banks malsaetning er at ligge inden for graense-
veerdierne for de fem pejlemaerker, som Finanstilsynets
Tilsynsdiamant fastlasegger, og som alle pengeinstitutter
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som udgangspunkt ber ligge indenfor. Vestjysk Bank opfyl-
der denne malseetning.

Vestjysk Banks veerdier i forhold til de pageeldende green-
seveerdier er angivet i tabellen herunder.

Realiserede vaerdier pr. 30. september 2017

Realiserede
Tilsynsdiamantens pejlemaerker vaerdier
Summen af store eksponeringer < 125 pct. 11,8 pct.
Udlansvaekst < 20 pct. p.a. -6,0 pct.
Ejendomseksponering < 25 pct. 15,1 pct.

Funding ratio < 1 0,57
Likviditetsoverdaekning > 50 pct. 84,4 pct.

@vrige forhold

Neertstdende parter pr. 30. september 2017

Vestjysk Banks nzertstdende parter omfatter bankens be-
styrelse, direktion samt disse personers familiemedlemmer.
Der har i arets lgb vaeret normal samhandel pa markeds-
maessige vilkdr med Kaj Bech A/S, hvori bankens bestyrel-
sesmedlem direkter Anders Bech har bestemmende indfly-
delse.

Handlingsplan 2017

| arsrapporten for 2016 udmeldte banken en opdateret
handlingsplan for arene 2017 og fremefter, der indeholder
folgende punkter:

Undersgge mulighederne for optagelse af yderligere
kapital i form af en aktieemission eventuelt i kombinati-
on med andre kapitalinstrumenter

Fastholdelse af bankens nuvaerende forretningsomfang
gennem fokus pa bankens eksisterende kunders behov
for 1an og kreditter samt tilgang af nye gode privatkun-
der og solide erhvervskunder i segmentet af sma og
mellemstore virksomheder

Nedbringelse af bankens samlede eksponeringer inden-
for landbrug og fast ejendom

Fortsat aktivt arbejde med bankens svage og nedskriv-
ningsramte kunder for at reducere bankens samlede
nedskrivningsbehov

Fokus pa fastholdelse af en omkostningsprocent i
niveauet 50



Jge indtjeningen pa iseer investeringsomradet ved at
oge bankens kunders andel af pulje- og veerdiplejepro-
dukter

Jget digitalisering af banken gennem effektivisering af
interne processer og nye tilbud til bankens kunder
Fastholde en god likviditetsmaessig position gennem
balance i udviklingen mellem bankens bruttoudldn og
indlan

| bankens handlingsplan har det vigtigste punkt veeret
arbejdet med styrkelse af bankens kapital. Pr. 12. juni 2017
kunne banken meddele, at en gruppe af langsigtede dan-
ske investorer fremsatte et frivilligt kebstilbud pa alle aktier
i Vestjysk Bank A/S. Finansministeriet, p4 vegne af den
danske stat, accepterede tilbuddet. Aftalen om keb af den
danske stats aktiepost skete som led i en helhedslgsning,
der fremtidssikrer Vestjysk Bank som et steerkt regionalt
pengeinstitut. Helhedslesningens elementer var:

Investorgruppen fremsatte et frivilligt kebstilbud til
aktionzererne i Vestjysk Bank og kebte aktier af de akti-
oneerer i Vestjysk Bank, som accepterede investor-
gruppens frivillige tilbud, herunder Den Danske Stats
aktiepost.

Investorgruppen gennemferte en aktieemission, der
brutto tilferte Vestjysk Bank ca. 745 mio. kroner i egen-
kapital og sikrede, at de aktionaerer, som ikke gnskede
at benytte investorgruppens tiloud, havde mulighed for
at blive en del af helhedslasningen pa lige fod med in-
vestorgruppen.

Herudover udstedte Vestjysk Bank ny efterstillet gaeld i
form af hybrid kernekapital for 155 mio. kroner og Tier 2
kapital for 225 mio. kroner.

Der er indfriet for 516 mio. kroner eksisterende subordi-
neret kapital, herunder ca. 287,6 mio. kroner statslig
kapital, som i henhold til l&nevilkarene er indfriet til kurs
110, svarende til ca. 316 mio. kroner.

Helhedsplanen er séledes fuldt gennemfert med undtagelse
af indfrielse af 150 mio. kroner hybrid kapital som indfries i
november 2017.

Aktieemissionen har netto tilfert banken 718 mio. kroner i
egenkapital.

Gennemforslen af den langsigtede helhedslasning har
genetableret banken som en solidt kapitaliseret bank.

EU Kommissionen

Da EU Kommissionen i foraret 2012 forelgbigt godkendte
statsstotten i dele af kapitalplanen for fusionen med Aarhus

Lokalbank, var det betinget af, at EU Kommissionen skulle
godkende bankens omstruktureringsplan.

Aftalen blev udnyttet med 7.142 mio. kroner og omfattede
en kapitalforhgjelse, hvor staten deltog med 167 mio. kro-
ner, en lettelse af den solvensmaessige kapitalbelastning
gennem salg af sektoraktier for 175 mio. kroner samt ga-
rantistillelse for 6.800 mio. kroner. Den statsgaranterede
laneramme er indfriet i starten af 2015, halvandet ar for
ordineert udlgb.

Som meddelt i selskabsmeddelelse af 18. juli 2017 har
Kommissionen truffet afgerelse om godkendelse af stats-
stotten pa visse vilkér, herunder at den af banken ved
selskabsmeddelelse af 12. juni 2017 offentliggjorte hel-
hedslosning gennemfgres, og at banken overholder en
raekke vilkar:

Banken skal have et kapitalgrundlag svarende til det
hgjeste af (i) 2 procent af den samlede risikoekspone-
ring og (ii) 325 mio. kroner i tilleeg til solvensbehovet og
det kombinerede kapitalbufferkrav under geeldende ret.
Banken skal opretholde et LCR krav p& minimum 100
procent, overskydende likviditetsdaekning pa minimum
50 procent og en funding ratio pa maksimalt 1, alle malt
i overensstemmelse med gaeldende regler.

Bankens balance for 2017 ma ikke overstige balancen
for 2016, og ma ikke overstige 20.300 mio. kroner i
2018 og 21.000 mio. kroner i 2019 (hvis relevant).
Banken skal rebalancere sine udlan med specifikke
greenser for udlan indenfor fast ejendom (25 procent af
totale udlan) og landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri
(samlet 20 procent af totale udlan).

Banken ma ikke yde nye lan udenfor Jylland, medmin-
dre kunden egenfinansierer en vis minimumsandel pa et
naermere fastsat niveau, der ligger inden for intervallet
35-45 procent, og der samtidig stilles sikkerhed. Der
ma ikke ydes nye lan udenfor Danmark.

Banken ma ikke patage sig eksponeringer med nye
kunder, som i sig selv overstiger 10 procent af bankens
totale kapital.

Banken underleegges, med visse begraensede undta-
gelser, et opkebsforbud og begraensninger pa reklame-
aktivitet.

Banken skal restrukturere sin risikohandtering og i
relation til prissaetning overholde visse krav til gennem-
snitlig bruttoindtjening og egenkapitalforrentning for
skat (pa et naermere fastsat niveau, der ligger indenfor
intervallet 8-12 procent for erhvervskunder) for sa vidt
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Ledelsesberetning

Regnskabsberetning

angar nye lan i 2018 og for alle kundeforhold i 2019 vilkérene, giver séledes ikke anledning til sendring af ban-
(hvis relevant). kens strategi eller forventninger til 2017.

Banken paleegges begraensninger pa sin omkostnings-

base, saledes at lgbende driftsomkostninger ikke ma Forventninger til 2017

overstige naermere fastsatte niveauer, der ligger inden-

for intervallerne 435-475 mio. kroner i 2017, 420-460 Bankens samlede forretningsomfang forventes, med ud-
mio. kroner i 2018 og 405-445 mio. kroner i 2019 (hvis gangspunkt i ueendrede markedsforhold, at kunne generere
relevant). et basisresultat for nedskrivninger i niveauet 400-450 mio.
Banken skal indfri sine statslige hybrider indenfor 6 kroner. Behovet for nedskrivninger forventes at udvise et
maneder fra Kommissionens afgerelse. fald. Under uzendrede skonomiske vilkér er ledelsens for-

ventning, at behovet for nedskrivninger vil kunne absorbe-
res i bankens basisresultat og tillige opnd en veesentlig
forbedring af resultatet i 2017 sammenlignet med aret for.

Omstruktureringsperioden slutter senest den 31. december
2019. Hvis banken opnéar en egenkapitalforrentning efter
skat i 2018 p4 et fastsat niveau, der ligger indenfor interval-
let 7-11 procent slutter omstruktureringsperioden den 31.
december 2018. Kommissionen vil lgsbende overvage over-
holdelse af vilkarene og udviklingen i omstruktureringspla-
nen gennem en uafhsengig monitoring trustee som skal
godkendes af Kommissionen.

Finanskalender for 2018
5. februar Fristdato for aktionaerernes indsen-
delse af snske om emner til behand-
ling pa generalforsamling
22. februar /’-\rsrapport for 2017

Banken er tilfreds med, at der er truffet afgerelse i sagen, 20. ma!'ts Generalforsamling

) Se . 16. maj Kvartalsrapport for 1. kvartal
og finder, at de naevnte vilkar er i overensstemmelse med . A
bankens aktuelle handlingsplan. Afgerelsen, herunder 22. august Halvarsrapport for 1. halvar

21. november Kvartalsrapport for 1.-3. kvartal
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og god-
kendt kvartalsrapporten for perioden 1. januar til 30. sep-
tember 2017 for Vestjysk Bank A/S.

Kvartalsrapporten aflaegges i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed, og endvidere i overensstemmelse
med yderligere danske oplysningskrav for bgrsnoterede
finansielle selskaber.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig,

saledes at kvartalsregnskabet efter vores opfattelse giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

Lemvig, 22. november 2017

L edelsespategning

sielle stilling pr. 30. september 2017 samt af resultatet af
bankens aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar til 30.
september 2017.

Vi anser ledelsesberetningen for at indeholde en retvisende
redegorelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gko-
nomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de vae-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som banken kan
pavirkes af.

Der er ikke foretaget revision eller review af kvartals-
rapporten.

Direktionen

Jan Ulsg Madsen
adm. bankdirektor

Michael Nelander Petersen
bankdirektor

Bestyrelsen

Vagn Thorsager
bestyrelsesformand

Lars Holst

Martin Sand Thomsen

Palle Hoffmann

Anders Bech

neestformand for bestyrelsen
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Kvartalsregnskab

Resultatopgerelse og totalindkomstopgerelse

Note 1/1 -30/09 1/1 - 30/09 3. kvartal 3. kvartal  1/1 -31/12
2017 2016 2017 2016 2016
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Resultatopgorelse

2 Renteindtaegter 510.959 588.563 170.070 192.655 779.739
3 Renteudgifter 89.312 146.223 26.575 45.446 185.198
Netto renteindtaegter 421.647 442.340 143.495 147.209 594.541
Udbytte af aktier m.v. 3.965 3.330 69 87 3.384
4 Gebyrer og provisionsindteegter 287.476 254.826 79.952 89.180 346.704
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 24.344 27.981 8.040 9.922 35.212
Netto rente- og gebyrindtaegter 688.744 672.515 215.476 226.554 909.417
5 Kursreguleringer 17.147 41.068 -17.527 17.571 64.951
6 Andre driftsindtaegter 4.894 11.893 555 4.775 29.151
7 Udgifter til personale og administration 358.550 360.933 122.841 117.993 488.736

Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materiel-
le aktiver 7.138 7.689 2.369 2.527 10.158
8 Andre driftsudgifter 10.185 2.764 -4.711 1.164 5.793
9 Nedskrivninger p& udlan og tilgodehavender m.v. 176.739 326.262 35.099 110.372 416.154
Resultat for skat 158.173 27.828 42.906 16.844 82.678
Skat 7.739 1.953 252 1.346 2.830
Resultat 150.434 25.875 42.654 15.498 79.848

Totalindkomstopgorelse
Resultat 150.434 25.875 42.654 15.498 79.848

Anden totalindkomst:

Veerdisendringer domicilejendomme 0 0 0 0 9.372
Veerdizendringer pensionsforpligtelser 1.500 0 0 0 1.110
Anden totalindkomst efter skat 1.500 0 0 0 10.482
Totalindkomst i alt 151.934 25.875 42.654 15.498 90.330
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Kvartalsregnskab

Balance
Note 30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.
Aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos central-
banker 392.851 406.928 398.307
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 619.345 170.935 524.743
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 12.140.483 12.919.987 12.528.922
Obligationer til dagsveerdi 3.153.752 3.293.073 3.128.881
Aktier m.v. 269.255 173.654 254.704
Aktiver tilknyttet puljeordninger 4.721.445 2.266.283 2.411.815
10 Immaterielle aktiver 2.927 3.608 3.780
Grunde og bygninger, i alt 320.673 318.754 324.915
11 Investeringsejendomme 7.386 0 7.386
12 Domicilejendomme 313.287 318.754 317.529
Jvrige materielle aktiver 3.804 2.184 2.133
Aktuelle skatteaktiver 0 3.659 0
Aktiver i midlertidig besiddelse 0 1.695 595
13 Andre aktiver 339.275 299.055 299.067
Periodeafgraensningsposter 17.080 18.555 16.778
Aktiver i alt 21.980.890 19.878.370 19.894.640
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Balance
Note 30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.

Passiver
Geeld
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 49.582 25.017 16.066
Indlan og anden geeld 13.578.042 14.672.579 14.559.276
Indlan i puljeordninger 4.721.445 2.266.283 2.411.815
Aktuelle skatteforpligtelser 9.543 0 2.655

14 Andre passiver 552.738 641.174 564.469
Periodeafgreensningsposter 18 11 26
Geeld i alt 18.911.368 17.605.064 17.554.307
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser 16.546 20.553 18.981
Henseaettelser til tab pa garantier 20.069 11.621 17.621
Andre hensatte forpligtelser 2.712 1.999 2.681
Hensatte forpligtelser i alt 39.327 34.173 39.283

15 Efterstillede kapitalindskud 521.738 814.908 814.178
Egenkapital

16 Aktiekapital 895.982 151.008 151.008
Opskrivningshenleeggelser 61.122 52.543 61.122
Vedteegtsmaessige reserver 551.600 551.600 551.600
Overfort overskud 769.753 594.074 648.142
Aktionzerernes egenkapital i alt 2.278.457 1.349.225 1.411.872
Indehavere af hybrid kernekapital 230.000 75.000 75.000
Egenkapital i alt 2.508.457 1.424.225 1.486.872
Passiver i alt 21.980.890 19.878.370 19.894.640
Ikke-balanceforte poster

17 Eventualaktiver 610.921 646.432 635.178

18 Eventualforpligtelser 3.410.575 3.174.977 3.357.927

19 Andre forpligtende aftaler 33.432 48.288 41.334
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Egenkapitalopgerelse

Aktie- Opskriv- Vedteegts- Overfort ~ Aktionae- Indehavere Egenkapi-

kapital nings-  maessige overskud rernes af hybrid talialt
henlaeg- reserver egenkapi-  kernekapi-
gelser tal i alt tal ¥)
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.
Egenkapital 1. januar 2017 151.008 61.122 551.600 648.142 1.411.872 75.000 1.486.872
Periodens resultat 147.339 147.339 3.095 150.434
Anden totalindkomst efter skat 1.500 1.500 1.500
Totalindkomst i alt 0 0 0 148.839 148.839 3.095 151.934
Udstedelse af aktier 744.974 -27.466 717.508 717.508
Udstedelse af hybrid kernekapital -2.325 -2.325 155.000 152.675
Skat vedr. udstedelse af hybrid kerne-
kapital 111 111 111
Renter betalt pa hybrid kernekapital 0 -3.095 -3.095
Skat af renter pa hybrid kernekapital 148 148 148
Tilgang ved salg af egne aktier 106.247 106.247 106.247
Afgang ved keb af egne aktier -103.943 -103.943 -103.943
_Egenkapital 30. september 2017 895.982 61.122 551.600 769.753 2.278.457 230.000 2.508.457
Egenkapital 1. januar 2016 151.008 52.543 5561.600 573.583 1.328.734 75.000 1.408.734
Periodens resultat 20.492 20.492 5.383 25.875
Totalindkomst i alt 0 0 0 20.492 20.492 5.383 25.875
Renter betalt pa hybrid kernekapital 0 -5.383 -5.383
Tilgang ved salg af egne aktier 11.464 11.464 11.464
Afgang ved kgb af egne aktier -11.465 -11.465 -11.465
Egenkapital 30. september 2016 151.008 52.543 551.600 594.074 1.349.225 75.000  1.424.225
Egenkapital 1. januar 2016 151.008 52.543 551.600 573.583 1.328.734 75.000 1.403.734
Periodens resultat 72.657 72.657 7191 79.848
Anden totalindkomst efter skat 9.372 1.110 10.482 10.482
Totalindkomst i alt 0 9.372 0 73.767 83.139 7.191 90.330
Renter betalt pa hybrid kernekapital 0 -7.191 -7.191
Tilgang ved salg af egne aktier 16.553 16.553 16.553
Afgang ved keb af egne aktier -16.554 -16.554 -16.554
Overfort til overfort overskud -793 793 0 0
Egenkapital 31. december 2016 151.008 61.122 551.600 648.142 1.411.872 75.000 1.486.872

")

Indehavere af hybrid kernekapital:

Den hybride kernekapital har uendelig lgbetid og Vestjysk Bank kan til enhver tid frit veelge at undlade at betale renter, hvorfor
den regnskabsmaessigt behandles som egenkapital. Den hybride kernekapital opfylder betingelserne i CRR/CRD IV.

Hybrid kernekapital 75 mio.kr.
Der er mulighed for fortidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse den 01.09.2019. Kapitalen forrentes med 9,561 %. Hvis
Vestjysk Banks egentlige kernekapitalprocent kommer under 5,125 %, vil Ianet blive nedskrevet.

Hybrid kernekapital 155 mio.kr.

Der er mulighed for fortidsindfrielse efter Finanstilsynets godkendelse den 16.08.2022. Kapitalen forrentes med 8,50 % indtil
16.08.2022, hvorefter kapitalen forrentes med en variabel rente svarende til CIBOR6-satsen med tilleeg af et kreditspaend. Hvis
Vestjysk Banks egentlige kernekapitalprocent kommer under 5,125 %, vil l&net blive nedskrevet.
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Noter

Oversigt over noter til kvartalsregnskab

Regnskabspraksis

Renteindteegter

Renteudgifter

Gebyrer og provisionsindteegter

Kursreguleringer

Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration

Andre driftsudgifter

Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa garantier m.v.
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Note

1 Regnskabspraksis

Kvartalsrapporten for perioden 1. januar — 30. september 2017 for Vestjysk Bank er aflagt i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed, herunder Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber m.fl. samt de af Nasdag OMX Copenhagen A/S’ fastsatte oplysningskrav til bersnoterede sel-
skaber.

Regnskabspraksis er uaendret i forhold til rsrapporten for 2016, som indeholder den fulde beskrivelse af anvendt regn-
skabspraksis.

Maling af visse aktiver og forpligtelser kreever ledelsesmzessige sken over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker
veerdien af disse aktiver og forpligtelser. Sken, der er vaesentlige for regnskabsafleeggelsen, foretages blandt andet ved
opgerelse af nedskrivninger pa veerdiforringede udlan, dagsveerdier af unoterede finansielle instrumenter samt hensatte
forpligtelser, jf. naermere redegorelse i Arsrapport 2016. De anvendte sken er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen
vurderer som forsvarlige, men som i sagens natur er usikre. Disse sken er mere udferligt beskrevet i Arsrapport 2016.

1/1 -80/09 2017  1/1-30/9 2016 1/1-31/122016

tkr. tkr. tkr.
2 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -1.965 -1.214 -1.384
Udlan og andre tilgodehavender 511.621 578.294 769.019
Obligationer 3.954 6.636 8.466
@vrige renteindtaegter 0 1 66
Afledte finansielle instrumenter -2.651 4.846 3.572
| alt 510.959 588.563 779.739
Der er ingen renteindteegter hidrerende fra segte kebs- og
tilbagesalgsforretninger.
3 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 263 227 302
Indlén og anden geeld 58.405 96.680 119.402
Efterstillede kapitalindskud 30.609 49.265 65.443
@vrige renteudgifter 35 51 51
| alt 89.312 146.223 185.198

Der er ingen renteudgifter hidrorende fra segte salgs- og tilba-
gekgbsforretninger.

Kvartalsrapport l19



Kvartalsregnskab

Noter
Note 1/1 - 30/09 2017  1/1-30/9 2016 1/1-31/12 2016
tkr. tkr. tkr.
4 Gebyrer og provisionsindtzegter
Veerdipapirhandler og depoter 101.348 78.227 108.908
Betalingsformidling 35.621 37.363 50.338
Lanesagsgebyr 24.834 23.073 31.515
Garantiprovision 34.582 32.809 44215
@vrige gebyrer og provisioner 91.091 83.354 111.728
| alt 287.476 254.826 346.704
5 Kursreguleringer
Obligationer 15.599 35.749 42.590
Aktier m.v. -16.410 -2.237 6.237
Investeringsejendomme 0 0 -2.075
Valuta 10.970 9.730 13.659
Valuta-, rente-, aktie-, rvare- og andre kontrakter samt afledte
finansielle instrumenter 3.385 -12.797 -7.249
Aktiver tilknyttet puljeordninger 144.941 33.957 82.506
Indlan i puljeordninger -144.941 -33.957 -82.506
@vrige aktiver -2.775 105 -248
Q@vrige forpligtelser 6.378 10.518 12.037
| alt 17.147 41.068 64.951
6 Andre driftsindtaegter
Gevinst ved salg af materielle aktiver 159 681 743
Andre indtaegter 4.735 11.212 28.408
| alt 4.894 11.893 29.151
7 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion
Bestyrelse, fast vederlag 1.238 1.238 1.650
Direktion
Kontraktligt vederlag 4.317 4.425 5.867
Pension 217 211 283
Direktion 4.534 4.636 6.150
| alt 5.772 5.874 7.800
Personaleudgifter
Lenninger 175.462 176.502 238.223
Pensioner 21.054 21.500 28.870
Udgifter til social sikring, lansumsafgift m.v. 29.693 28.806 36.544
| alt 226.209 226.808 303.637
Qvrige administrationsudgifter 126.569 128.251 177.299
| alt 358.550 360.933 488.736
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Note 1/1 - 30/09 2017  1/1-30/9 2016 1/1 - 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.
7 Udgifter til personale og administration (fortsat)
Veerdi af personalegoder 144 161 217
Med henvisning til vilkarene for deltagelse i Bankpakke Il skal
det oplyses, at der ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst er skattemaessigt fradraget aflenning til direktionen
indtil 15.08.2017 med 2.080 2.399 3.184
Der er ikke indgaet aftaler om bonusordninger, incitamentspro-
grammer eller lignende aflenningsordninger.
Banken er fritaget for enhver pensionsforpligtelse med hensyn
til direktionens fratreedelse, det veere sig pa grund af alder,
sygdom, invaliditet eller nogen som helst anden arsag.
Gennemsnitlig antal heltidsbeskaeftigede medarbejdere 426,6 462,3 458,6
8 Andre driftsudgifter
Bidrag til Afviklingsformuen 956 1.143 1.525
Andre udgifter 9.229 1.621 4.268
| alt 10.185 2.764 5.793
9 Nedskrivninger pa udlan og hensaettelser pa garantier m.v.
Individuelle nedskrivninger pa udlan
Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
primo 2.923.237 2.997.232 2.997.232
Nedskrivninger i perioden 407.175 406.192 507.901
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -218.391 -103.675 -119.967
Andre beveegelser 57.390 59.430 72.289
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -235.085 -439.421 -5634.218
Individuelle nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
ultimo 2.934.326 2.919.758 2.923.237
Driftspavirkning 188.784 302.517 387.934
Gruppevise nedskrivninger pa udlan
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
primo 104.872 93.712 93.712
Nedskrivninger i perioden 20.691 30.169 39.289
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -32.540 -20.516 -32.180
Andre beveaegelser 3.099 3.305 4.051
Gruppevise nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender
ultimo 96.122 106.670 104.872
Driftspdvirkning -11.849 9.653 7.109
Nedskrivninger pa udlan i alt
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender primo 3.028.109 3.090.944 3.090.944
Nedskrivninger i perioden 427.866 436.361 547.190
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -250.931 -124.191 -152.147
Andre bevaegelser 60.489 62.735 76.340
Tidligere individuelt nedskrevet nu endelig tabt -235.085 -439.421 -534.218
Nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender ultimo 3.030.448 3.026.428 3.028.109
Driftspavirkning 176.935 312.170 395.043
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Noter
Note 1/1 - 30/09 2017  1/1-30/92016 1/1-31/122016
tkr. tkr. tkr.
9 Nedskrivninger pa udldn og hensaettelser pa garantier m.v.
(fortsat)
Hensaettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittil-
sagn
Henseettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn
primo 20.301 17.155 17.155
Hensaettelser i perioden 10.084 7.182 15.131
Tilbagefarsel af hensaettelser foretaget i tidligere regnskabsar -7.604 -10.717 -11.985
Henseettelser til tab pa garantier og uudnyttede kredittilsagn
ultimo 22.781 13.620 20.301
Driftspavirkning 2.480 -3.535 3.146
Akkumuleret nedskrivningsprocent 16,4% 15,9% 16,1%
Driftspavirkning i alt 179.415 308.635 398.189
Tabt, ikke tidligere individuelt nedskrevet/hensat 5.696 23.842 27.157
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -8.372 -6.215 -9.192
Nedskrivninger pa udlan og garantidebitorer m.v. i alt 176.739 326.262 416.154
Renteindteegter pa nedskrevne udlan er modregnet i nedskriv-
ninger med 60.489 62.735 76.340
Tilgodehavender med standset renteberegning udger ultimo 1.485.947 1.434.511 1.491.621
| alt nedskrevet herpa 1.235.163 1.134.383 1.170.546
Tilgodehavender med standset renteberegning i procent af
udlan fgr nedskrivninger 9,8% 9,0% 9,6%
30/9 2017 30/9 2016 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.
10 Immaterielle aktiver
Kunderelationer
Samlet anskaffelsespris primo 14.964 14.964 14.964
Samlet anskaffelsespris ultimo 14.964 14.964 14.964
Af- og nedskrivninger primo 11.971 10.475 10.475
Periodens af- og nedskrivninger 1.122 1.122 1.496
Af- og nedskrivninger ultimo 13.093 11.597 11.971
Bogfert beholdning ultimo 1.871 3.367 2.993
@vrige immaterielle aktiver
Samlet anskaffelsespris primo 810 0 0
Tilgang 606 241 810
Samlet anskaffelsespris ultimo 1.416 241 810
Af- og nedskrivninger primo 23 0 0
Periodens af- og nedskrivninger 337 0 23
Af- og nedskrivninger ultimo 360 0 23
Bogfert beholdning ultimo 1.056 241 787
| alt 2.927 3.608 3.780
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Note 30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.

11 Investeringsejendomme
Dagsveerdi primo 7.386 29.900 29.900
Overfort fra domicilejendomme 0 0 9.461
Afgang 0 29.900 29.900
Periodens regulering til dagsveerdi 0 0 -2.075
Dagsveerdi ultimo 7.386 0 7.386

12 Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi primo 317.529 322.531 322.531
Tilgang 0 473 472
Afgang 0 0 9.461
Afskrivninger 4.242 4.250 5.667
Veerdizendringer indregnet i anden totalindkomst 0 0 9.372
Veaerdigendringer indregnet i resultatopgerelsen 0 0 282
Omvurderet veerdi ultimo 313.287 318.754 317.529
Eksterne eksperter har vaeret involveret i malingen af de vee-
sentligste domicilejendomme

13 Andre aktiver
Positiv markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 27.098 42111 35.242
Tilgodehavende renter og provisioner 65.884 54.797 65.423
Kapitalindskud i BEC 201.267 179.081 179.081
Qvrige aktiver 45.026 23.066 19.321
| alt 339.275 299.055 299.067
Sammenligningstallet pr. 30/9 2016 er tilpasset, idet klassifika-
tionen af clearingskonti er aendret fra at indga i regnskabspo-
sten "Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker" til
at indgd i regnskabsposten "Andre aktiver".

14 Andre passiver
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 34.584 56.334 52.278
Forskellige kreditorer 443.877 478.972 480.807
Skyldige renter og provisioner 40.300 86.244 7.900
@vrige passiver 33.977 19.624 23.484
| alt 5562.738 641.174 564.469

Sammenligningstallet pr. 30/9 2016 er tilpasset, idet klassifika-
tionen af clearingskonti er eendret fra at indga i regnskabspo-
sten "Geeld til kreditinstitutter og centralbanker" til at indga i
regnskabsposten "Andre passiver".
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Note 30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.

15 Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapital 371.738 352.791 351.697
Nominelt 225 mio. DKK forfalder 16.08.2027 med mulighed

for fertidsindfrielse den 16.08.2022 efter Finanstilsynets god-

kendelse. Kapitalen forrentes med fast 6,50 procent indtil den

16.08.2022. Kapitalen forrentes herefter med variabel rente

svarende til CIBOR6-satsen med tillaeg at et kreditspaend.

Kapitalen opfylder betingelserne til supplerende kapital i

CRR/CRD IV.

Nominelt 150 mio. DKK forfalder 01.09.2022 med mulighed
for fertidsindfrielse den 01.09.2019 efter Finanstilsynets god-
kendelse. Kapitalen forrentes med variabel rente, p.t. 7,203
procent uden step up klausul. Kapitalen opfylder betingelser-
ne til supplerende kapital i CRR/CRD IV.

| alt 371.738 352.791 351.697
Hybrid kapital
Hybrid kernekapital p4 DKK 100 mio. 100.000 100.000 100.000

Kapitalen forrentes med variabel rente, p.t. 2,245 procent.

Kapitalen opfylder ikke betingelserne i CRR/CRD IV.
Lanet er indfriet 15.11.2017 jf. fondsbarsmeddelelse af
25.08.2017

Hybrid kernekapital pa DKK 50 mio. 50.000 50.000 50.000
Kapitalen forrentes med variabel rente, p.t. 2,573 procent.

Kapitalen opfylder ikke betingelserne i CRR/CRD IV.
Lanet er indfriet 01.11.2017 jf. fondsbarsmeddelelse af

25.08.2017

Hybrid kernekapital p4 DKK 287,6 mio. 0 312.117 312.481
| alt 150.000 462.117 462.481
Efterstillede kapitalindskud i alt 521.738 814.908 814.178
Udgiftsfert under Renteudgifter/Efterstillede kapitalindskud:

Renteudgift 22.329 47.287 62.676
Omkostninger ved optagelse og indfrielse 1.002 212 283
Kursreguleringer m.v. 7.278 1.766 2.484
| alt 30.609 49.265 65.443
Efterstillede kapitalindskud, der kan indregnes i kapitalgrund-

laget 369.356 613.849 603.238
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Note 30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.
16 Aktiekapital
Aktiekapital primo aret 151.008 151.008 151.008
Kapitaltilfgrsel ved aktieemission 744.974 0 0
| alt 895.982 151.008 151.008
Antal aktier (stk.) 895.981.517 151.008.121 151.008.121
akr. 1 akr. 1 akr. 1
Antal egne aktier primo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 173 173 173
Palydende veerdi i 1.000 kr. 173 173 173
Pct. af aktiekapitalen 0,1% 0,1% 0,1%
Tilgang
Kob egne aktier i 1.000 stk. 24115 1.355 1.834
Palydende veerdi i 1.000 kr. 24115 1.355 1.834
Pct. af aktiekapitalen 2,7% 0,9% 1,2%
Samlet kabspris i 1.000 kr. 103.943 11.465 16.554
Afgang
Salg egne aktier i 1.000 stk. 24115 1.355 1.834
Palydende veerdi i 1.000 kr. 24115 1.355 1.834
Pct. af aktiekapitalen 2,7% 0,9% 1,2%
Samlet salgspris i 1.000 kr. *) 106.247 11.464 16.553
Antal egne aktier ultimo
Antal egne aktier i 1.000 stk. 173 173 173
Palydende veerdii 1.000 kr. 173 173 173
Pct. af aktiekapitalen 0,0% 0,1% 0,1%
Egne aktier er formidlet kebt og solgt via fondsbgrsen som led
i Vestjysk Banks almindelige bankforretninger med kunder.
Banken er ikke direkte modpart i disse handler.
Vestjysk Bank har en konstant beholdning af egne aktier.
*) inkl. salg af tegningsretter i forbindelse med aktieemission i
september 2017
17 Eventualaktiver
Udskudt skatteaktiv ved en selskabsskatteprocent pa 22
procent 609.675 646.432 635.178

Skatteaktivet vedragrer hovedsageligt fremforselsberettiget

skattemaessigt underskud.

Det er bankens vurdering, at der ikke er grundlag for en hel
eller delvis aktivering af skatteaktivet.
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Note 30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
tkr. tkr. tkr.
18 Eventualforpligtelser
Finansgarantier 540.366 441.993 511.417
Tabsgarantier for realkreditudlan 2.015.649 1.882.926 1.933.799
Qvrige eventualforpligtelser 854.560 850.058 912.711
| alt 3.410.575 3.174.977 3.357.927
@vrige eventualforpligtelser bestar bl.a. af arbejdsgarantier,
udleveringsgarantier samt indest&elser over for Garantiformu-
en m.v.
19 Andre forpligtende aftaler
Uigenkaldelige kredittilsagn 11.393 24.837 18.428
Qvrige forpligtelser 22.039 23.451 22.906
| alt 33.432 48.288 41.334
20 Kapitalkrav
Aktionzerernes egenkapital i alt 2.278.457 1.349.225 1.411.872
Immaterielle aktiver -2.927 -3.608 -3.780
Forsigtig veerdianseettelse -3.238 -3.413 -3.234
Egentlig kernekapital 2.272.292 1.342.204 1.404.858
Hybrid kernekapital 230.000 387.117 387.481
Kernekapital 2.502.292 1.729.321 1.792.339
Supplerende kapital 369.355 301.732 290.757
Kapitalgrundlag 2.871.647 2.031.053 2.083.096
Den samlede risikoeksponering 15.340.442 15.965.279 16.066.451
Egentlig kernekapitalprocent 14,8% 8,4% 8,7%
Kernekapitalprocent 16,3% 10,8% 11,2%
Kapitalprocent 18,7% 12,7% 13,0%
21 Afgivne sikkerhedsstillelser
Kreditinstitutter:
Marginkonti stillet til sikkerhed i relation til finansielle instru-
menter 31.219 43.194 31.995
Deponeret overfor Vaekstfonden 455 455 455
Obligationer:
Pantsat til sikkerhed for traekningsret hos Danmarks National-
bank
Samlet nominel veerdi 1.090.883 1.042.692 1.129.959
Samlet kursveerdi 1.100.927 1.045.374 1.132.233
22 Verserende retssager

Vestjysk Bank er part i forskellige retssager. Sagerne vurderes Igbende, og der foretages de fornedne hensaettelser ud
fra en vurdering af risikoen for tab.

De verserende retssager forventes ikke at fa vaesentlig indflydelse p& bankens gkonomiske stilling.
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Note 1/1 - 30/09 2017 1/1 -30/09 2016 1/1-31/12 2016
tkr. tkr. tkr.
23 Hoved- og nagletal
Hovedtal
Resultatopgerelse (mio. kr.)
Netto renteindteegter 422 442 595
Netto gebyrindteegter 263 227 312
Udbytte af aktier m.v. 4 3 3
Kursreguleringer 17 41 65
Andre driftsindtaegter 5 12 29
Basisindteaegter 711 725 1.004
Udgifter til personale og administration 359 361 489
Andre driftsudgifter samt af- og nedskrivninger pa immaterielle
og materielle aktiver 17 10 16
Driftsudgifter og driftsafskrivninger 376 371 505
Basisresultat for nedskrivninger 335 354 499
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 177 326 416
Resultat for skat 158 28 83
Skat 8 2 3
Resultat 150 26 80
30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
Balance (mio. kr.)
Aktiver i alt 21.981 19.878 19.895
Udlan 12.140 12.920 12.529
Indlan inkl. pulje 18.299 16.939 16.971
Eventualforpligtelser 3.411 3.175 3.358
Forretningsomfang 33.850 33.034 32.858
Egenkapital 2.508 1.424 1.487
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Note 30/09 2017 30/09 2016 31/12 2016
23 Hoved- og nggletal (fortsat)

Nogletal '

Solvens

Kapitalprocent 18,7% 12,7% 13,0%
Kernekapitalprocent 16,3% 10,8% 11,2%
Egentlig kernekapitalprocent 14,8% 8,4% 8,7%
Indtjening

Egenkapitalforrentning for skat p.a. 10,6% 2,6% 5,7%
Egenkapitalforrentning efter skat p.a. 10,1% 2,4% 5,5%
Indtjening pr. omkostningskrone 1,29 1,04 1,09
Omkostningsprocent 2 52,9% 51,2% 50,3%
Afkastningsgrad 0,7% 0,1% 0,4%
Medarbejdere omregnet til heltid (gennemsnit) 426,6 462,3 458,6
Markedsrisiko

Renterisiko -1,5% -3,7% -3,0%
Valutaposition 0,5% 0,8% 0,3%
Valutarisiko 0,0% 0,0% 0,0%
LCR brgk 250,0% 263,6% 318,1%
Kreditrisiko

Udlan plus nedskrivninger herpa i forhold til indlan 82,9% 94,1% 91,7%
Udlan i forhold til egenkapital 4,8 9,1 8,4
Udlansvaekst -3,1% -3,4% -6,4%
Summen af store eksponeringer 11,8% 37,8% 36,9%
Akkumuleret nedskrivningsprocent 16,4% 15,9% 16,1%
Nedskrivningsprocent 0,9% 1,7% 2,2%
Vestjysk Bank aktien

Resultat pr. aktie 0,3 0,2 0,5
Indre veerdi pr. aktie ® 2,5 8,9 9,4
Kursen pa Vestjysk Bank aktier ultimo perioden 41 9,2 13,0
Barskurs/indre veerdi pr. aktie 2 1,6 1,0 1,4

1 Nagletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.
2 Driftsudgifter og driftsafskrivninger / basisindtaegter
3 Nogletallene er beregnet som om, den hybride kernekapital regnskabsmaessigt behandles som en forpligtelse
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