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Indledning

Denne risikorapport er udarbejdet i overensstemmelse med CRR- forordningens regler samt Bekendtgerelse om opgerelse af
risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov og omfatter de oplysningskrav (sgjle Ill), som pengeinstitutter skal
opfylde vedrerende offentliggerelse af risikooplysninger. Rapportering i henhold til oplysningskravet sker pa arsbasis, i
forbindelse med afleeggelse af arsregnskabet, mens det individuelle solvensbehov offentliggeres kvartalsvis. Oplysninger i
denne risikorapport omhandler aret 2014, medmindre andet er anfert. Oplysningerne er ikke revideret af intern eller ekstern
revision.

Denne rapport praesenteres pa bankens hjemmeside. Herudover er der oplysninger om bankens risici og risikostyring i
arsrapporten. Nummeringen af oplysningerne i Risikorapporten felger kronologien i CRR-forordningens artikel 435-455.
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2. Risikostyringsmalsaetninger og -politik

vestjyskBANK definerer risiko som enhver begivenhed, der kan gve en vaesentlig negativ indflydelse pa muligheden for at na
bankens forretningsmaessige mal. Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici. Disse styres og overvages pa
forskellige niveauer i organisationen.

vestjyskBANK har en forsigtig risikopolitik og ensker stedse at bevare en god kvalitet pa aktivmassen for derigennem at sikre
et stabilt grundlag for den fremtidige udvikling.

Bankens risikoeksponering er helt central for de forretninger, banken indgar med kunder og samhandelspartnere, samt de
forretninger, banken indgar for egen regning. Banken indgar ikke i forretninger, uden der tages stilling til, hvilke risici
forretningen péaferer banken.

Bankens overordnede politik p4 omradet er nedfaeldet i vestjyskBANKs forretningsmodel.

Organisation

| vestjyskBANK er der etableret funktionsadskillelse mellem de enheder, der indgér forretninger med kunder og i gvrigt paferer
banken risici, og de enheder, der varetager de overordnede risiko- og kapitalstyringsfunktioner, ligesom kontrollen hermed
sker i en seerskilt enhed.

Den daglige styring af risici foretages af, @konomiafdelingen, Markets & Radgivning, Kredit samt Kreditsekretariatet. Der
foretages en uafhaengig overvagning i Risikostyring.

Kreditafdelingen og Kreditsekretariatet varetager kreditrelateret kontrol og risikostyring.

Jkonomiafdelingen har ansvaret for bankens markedsrisici, likviditet og egen beholdning af veerdipapirer. Her foretages styring
af bankens likviditet samt styring af renterisiko og valutapositioner.

Markets & Radgivning har ansvaret for markedsrisici, der kan henferes til kundesiden.

Risikostyring er ansvarlig for bankens operationelle risici. Derudover er Risikostyring ansvarlig for at den overordnede
risikostyring i vestjyskBANK sker pa betryggende vis, herunder for at skabe et overblik over vestjyskBANKs risici og det
samlede risikobillede.

Kontrolopgaver varetages for de fleste omrader af @konomiafdelingen, som ogsé Ilebende har ansvaret for at vedligeholde
bankens kontrolsystemer, herunder det individuelle solvensbehov.

Banken har en Compliancefunktion. Funktionen skal bidrage til at sikre, at banken til enhver tid efterlever geeldende lovgivning,
diverse myndighedspéleeg samt sikre, at banken har tidssvarende og ajourferte forretningsgange.

Bankens risikostyring behandles endvidere i det nedsatte risikoudvalg samt revisionsudvalg. Begge udvalg er lovpligtige for
banken og bestar af medlemmer af bestyrelsen. Revisionsudvalget har bl.a. til opgave at gennemgé regnskabs- og
revisionsmaessige forhold samt at overvage bankens interne kontrolsystem og risikostyringssystemer. Risikoudvalget har bl.a.
til opgave at rédgive bestyrelsen om bankens overordnerede, nuvaerende og fremtidige risikoprofil og strategi og at bista
bestyrelsen med at pase, at bestyrelsens risikostrategi implementeres korrekt.
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Banken har i henhold til lovgivningen etableret en risikostyringsfunktion og udpeget en overordnet leder med specifikt ansvar
for risikostyringsfunktionen til risikoansvarlig. Det er organisatorisk sikret, at den risikoansvarlige er tilstraekkelig uafheengig af
bankens funktioner til, at den risikoansvarliges opgaver kan udferes betryggende. Risikostyringsfunktionen udarbejder efter
behov og mindst én gang arligt en rapport til bestyrelsen om bankens risikostyring. Den risikoansvarlige kan i relevant omfang
give udtryk for betaenkeligheder og advare bestyrelsen, nar specifikke risikopavirkninger pavirker eller kan pavirke banken. Den
risikoansvarlige bistar desuden risikoudvalget med information.

Der er for risikostyringsfunktionen udarbejdet en af direktionen godkendt instruks. Den risikoansvarlige udarbejder hvert ar en
plan for de risikoomrader, funktionen vil szette seerligt fokus pa. Planen godkendes af direktionen.

vestjyskBANK opdeler risici i felgende omrader:

Markedsrisici

Kreditrisici

Operationelle risici
Likviditetsrisici
Forretningsrisici m.m.
Risiko pa kapitalgrundlaget

Markedsrisici

Definition
Risiko for tab som folge af, at markedsveerdien for bankens aktiver eller passiver eendrer sig som fglge af eendringer i markeds-
forholdene.

Malsaetninger og politikker for styring af markedsrisici
Bankens markedsrisici styres bl.a. via fastsatte greenser for en reekke risikomal, der tilsammen afdaskker niveauet af de enkelte
risikotyper. Rammerne for bankens samlede markedsrisiko defineres af bestyrelsen og delegeres som rammer til direktionen.
Direktionen uddelegerer risikorammer til Treasuryfunktionen samt Investeringschefen. Investeringschefen kan helt eller delvist
delegere sin befgjelse til medarbejdere i handelsomradet.

Under markedsrisiko herer rente-, valuta- og aktierisiko, som pavirkes af bade generelle og specifikke markedsbevaegelser.
Markedsrisiko er en naturlig del af bankens risikobillede, da kunders handel med vaerdipapirer og valuta har stor betydning for
bankens samlede indtjening og dermed er en del af bankens kernevirksomhed. Bankens likviditet placeres ligeledes i papirer
med markedsrisiko.

Banken anvender afledte finansielle instrumenter pa specifikke omrader til afdaekning og styring af markedsrisiko. Afledte
finansielle instrumenter anvendes endvidere af bankens kunder. Afledte finansielle instrumenter indgar i opgerelsen af bankens
markedsrisiko p& de underliggende risikoomrader.

Strukturen i bankens styring af markedsrisici

Bankens anlaegsbeholdning er kendetegnet ved udelukkende at indeholde aktier i andre virksomheder, som banken har et
strategisk og laengerevarende samarbejde med. Keb og salg af anleegsaktier er strategiske beslutninger, der udferes pa
baggrund af direktionsbeslutninger. Banken har besluttet, at det alene er bankens strategiske anleegsaktier, der ikke skal
henregnes som handelsbeholdning.

4 W Risikorapport



Risikorapportering og maling af markedsrisici
Bestyrelsen modtager lebende rapportering om udvikling i risici og udnyttelsen af de tildelte risikorammer.

Direktionen modtager daglig rapportering om udviklingen i vaesentlige markedsrisici, samt eventuelle overskridelser af rammer i
bestyrelsens instruks til direktionen.

Handel til og fra handelsbeholdningen kontrolleres dagligt. Overskridelser rapporteres til bestyrelsen. De anvendte kurser
kontrolleres lebende, og kvartalsvist kontrolleres kurser pa unoterede veerdipapirer.

Systemer og kontroller til styring af markedsrisici
Kontrollen af de fastlagte politikker og instrukser for sa vidt angar markedsrisici er placeret i @konomiafdelingen for felgende
opgaver:

daglig opfelgning pa overholdelse af bestyrelsens instruks til direktionen

daglig opfelgning pa overholdelse af direktionens videre delegerede instruks til Investeringschefen og Treasury.

priskontrol i forhold til markedspriser p& handel med veerdipapirer og finansielle instrumenter

lebende vurdering og rapportering af mulige risici i forbindelse med bankens handel med vaerdipapirer og finansielle
instrumenter

vurdering af risici ved nye produkter behzeftet med markedsrisici

Kreditrisici

Definition
Risiko for tab som felge af, at kunder helt eller delvist misligholder sine betalingsforpligtelser.

Organisation
Kreditomré&det er organiseret i:

En kreditafdeling, der har det overordnede ansvar for

fastleeggelse og formidling af bankens kreditpolitik

bevilling og fastleeggelse af bevillingsbefojelser

den overordnede styring af engagementer inkl. overtraeks- og restancehéndtering

udarbejdelse af prispolitik pd omradet

engagementsgennemgang og udarbejdelse af forslag til nedskrivnings- og hensaettelsesbehov.

Et kreditsekretariat, der har det overordnede ansvar for

at kreditomradet styres efter gaeldende regelsast

at foretage uafhaengige kontroller og rapporteringer pa kreditomradet

at implementere nye love og regler pa kreditomradet

den administrative handtering af bankens nedskrivninger og henszettelser.

Malszetninger og politikker for styring af kreditrisici

Banken fokuserer pa, at kreditrisiciene har en god og sund spredning pa aktivmassen, herunder kundetyper, geografisk
placering, brancher, boniteten i engagementerne samt de forskellige typer af sikkerheder, der modtages.
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Enkelte brancher ma ikke udgere en uforholdsvis stor kreditmaessig risiko. Arligt revurderes strategien for portefoljefordelingen
malt pa brancher. Banken er tilbageholdende med at kreditgive til virksomheder i brancher, hvor vi har ringe erfaringsgrundlag
med hensyn til vurderingen af risikoen, og der er skeerpede krav og opmeerksomhed ved kreditgivning til virksomheder, der
opererer inden for brancher, der vurderes svage eller konjunkturfelsomme.

| erhvervskundesegmentet henvender banken sig fortrinsvis til mindre og mellemstore virksomheder.

vestjyskBANK har en politik om, at banken principielt ikke onsker eksponeringer, der udger mere end 10 % af bankens
kapitalgrundlag. Godkendte engagementer, storre end ovennaevnte 10 %, skal indeholde en handlingsplan for, hvornar og
hvordan sterrelsen kan rummes inden for 10 % -reglen.

Banken arbejder ikke offensivt med lanefinansierede veerdipapirinvesteringer.
Engagementer, som er klassificeret som kreditsvage, kan som udgangspunkt kun udvides mod fuldgod sikkerhed.

Strukturen i bankens styring af kreditrisici
I vestjyskBANK er der etableret kreditbevillingsbefejelser baseret pa en forsigtig uddelegeringspolitik. Bestyrelsens befojelser
til Direktionen er videredelegeret til Kreditdirektgren, som igen videredelegerer til de enkelte medarbejdere.

For at sikre en sa god kreditvurdering som muligt er bevillingsbefojelser delegeret séledes, at hver afdelingsdirekter har en
bevillingskompetence, der bl.a. er afstemt efter afdelingens sterrelse, erfaring hos afdelingslederen samt virkeomrade.

Eksponeringer ud over afdelingsdirekterens bevillingskompetence overdrages til behandling i Kreditafdelingen. Afhaengig af
eksponeringsssterrelse bliver kreditforespergslen bevilget af Kreditafdelingen, Kreditdirektoren, Kreditkomitéen, Direktionen,
eller i sidste ende bestyrelsen. | afdelingsnettet er de uddelegerede bevillingsbefgjelser opbygget séledes, at alle
erhvervskundeeksponeringer samt sterre privatkundeeksponeringer behandles af minimum to personer.

Ved kreditvurdering af erhvervseksponeringer laegger vestjyskBANK veegt pa, at kundens forretningskoncept er bzeredygtigt,
samt at kunden besidder de fornedne kompetencer. En vigtig del af bankens kreditvurdering bestar i analyse af kundens
regnskaber og budgetter.

Ved kreditvurdering af privatkunder er kundens radighedsbelgb samt formue de afgerende faktorer.

Samtlige kunder er kreditrisikoklassificeret. Denne segmentering revurderes lebende og indgdr i evrigt som et element i
bankens prisstruktur med henblik pa at sikre sammenhzeng mellem pris og risiko.

Banken har stor fokus pa branchefordelingen i eksponeringer. Eksponering i fast ejendom og landbrug er markant hgjere end i
de ovrige erhverv. Banken har en malsaetning om at nedbringe eksponeringen mod disse to segmenter, idet de udger en
uforholdsmeessig stor risiko for banken. Ligeledes folges udviklingen ngje i fordelingen af eksponeringerne pa risikoklasser.

Samtlige overtreek med saldobevaegelser behandles dagligt af den kundeansvarlige medarbejder. En gang manedligt

behandler den overtreeksansvarlige i afdelingen samtlige overtreek. Kreditafdelingen informeres om daglige overtraek pa
100.000 kr. og derover.
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Banken har stor opmeerksomhed pa at opfange faresignaler i den daglige handtering af eksponeringerne. Kreditsvage
eksponeringer, der er markeret som udvisende svaghedstegn, samt eksponeringer, hvorpa der direkte er nedskrevet/hensat pa
grund af objektiv indikation p& veerdiforringelse, bevilges naesten udelukkende af Kreditafdelingen, Kreditdirekteren,
Kreditkomitéen og Direktionen.

Der er en teet opfelgning pa kreditsvage eksponeringer. For eksponeringer, hvorpa der er nedskrevet/hensat, er der udarbejdet
handlingsplan samt forsigtig tabs- og risikoberegning, som revurderes minimum hvert kvartal. Handteringen af nedlidende
erhvervssager sker i den enkelte afdeling i taet dialog med Kreditafdelingen og bankens juridiske funktion. Alle inkassosager pa
privatkunder handteres af inkassoansvarlige medarbejdere i Kreditsekretariatet.

Der blev i 2013 etableret en Kreditkomité til vurdering af seerlig risikofyldte engagementer. Medlemmer af Kreditkomitéen er
direktionen, kreditdirekteren samt dennes stedfortraeder. Herudover blev der i 2012 etableret en Task Force-gruppe i
Kreditafdelingen med direkte reference til Kreditdirekteren med den opgave at handtere saerligt komplekse
erhvervsengagementer.

Risikorapportering og maling af kreditrisici

Arligt gennemgar Kreditafdelingen alle sterre erhvervseksponeringer for genbevilling. Derudover gennemgas alle eksponeringer
storre end 2 % af bankens kapitalgrundlag samt alle engagementer mellem 1 mio. kr. og 40 mio. kr. med svaghedstegn.
Gennemgangen omfatter vurdering af regnskaber og budgetter, samt pa kreditsvage eksponeringer endvidere handlings-
planer.

De enkelte afdelinger gennemgédr pa samme made alle @vrige eksponeringer, hvor der laegges vaegt pa at identificere
eksponeringer, der har eller méatte veere pa vej til at fa svaghedstegn. Kreditsekretariatet rapporterer kvartalsvist udviklingen
samt status pé de kreditmaessige risici til direktionen og bestyrelsen.

Rapporteringen indeholder:

oversigt over veesentlige engagementer

overtreeksstatistikker

orientering om veesentlige overtraek

branchefordeling, herunder udviklingen i de enkelte branchegrupper
vandringen i kundernes risikoklassificering

udvikling i nedskrivninger og hensaettelser

Bestyrelsen far én gang arligt forelagt de sterste eksponeringer, sterre eksponeringer med svaghedstegn samt gvrige udvalgte
eksponeringer.

Metoder til risikoafdaekning og reduktion

| CRR-forordningen stilles der saerlige krav til de pengeinstitutter, der anvender reglerne til opgerelse af kreditrisikoreduktion.
Opfyldelse af disse krav er en forudseetning for, at banken kan nedveegte eksponeringer, hvor der er taget pant i finansielle
sikkerheder samt ejendomme.

vestjyskBANK har i 2014 i lighed med tidligere ar opgjort kreditrisikoen i henhold til standardmetoden.
Systemer og kontroller til styring af kreditrisici

Tillige med dagligt og periodisk anvendte systemer til styring og kontrol af kreditrisici, er der opbygget systemer til markering
af faresignaler pa kreditsvage engagementer.
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Operationelle risici

Definition
Risiko for tab afledt af interne og eksterne forhold pa grund af uhensigtsmeessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige eller systemmaessige fejl samt eksterne forhold, herunder juridiske risici.

Politik og malsaetninger for styring af operationelle risici
Politikken definerer de typer af haendelser, der anses for herende til operationel risiko, ligesom kravene til registrering og afrap-
portering er klarlagt.

Det er bankens mal, at de operationelle risici til stadighed begreenses under hensyn til de omkostninger, der er forbundet med
dette.

Der er udarbejdet skriftlige arbejdsgange pa alle vaesentlige omrader med henblik pa at minimere afhangigheden af enkelt-
personer og for at sikre, at indgéelse af forretninger m.v. sker i overensstemmelse med bankens vedtagne politik. Der er
endvidere udarbejdet nedplaner for IT, der skal begraense tab i tilfeelde af manglende IT-faciliteter eller anden lignende krise-
situation.

Systemer og kontroller til styring af operationelle risici
Banken udvikler labende veerktgjer til identifikation, overvagning og styring af de risici, som dagligt kan pavirke banken.

Det er Risikostyring, der har det koordinerende og overordnede ansvar for operationelle risici. Risikostyring rapporterer
kvartalsvist til direktion og arligt til bestyrelsen om de operationelle risici.

Likviditetsrisici

Definition
Risiko for tab som felge af, at banken ikke kan honorere sine betalingsforpligtelser ved hjeelp af de normale likviditetsreserver.

Malsaetninger og politikker for styring af likviditetsrisici

Banken har en mélsaetning om at have en likviditetsoverdaekning pa minimum 50 pct. malt i forhold til lovkrav, sédledes at
Tilsynsdiamantens krav om overdeekning er opfyldt, og der findes tilstraekkelig likviditet til at daekke lebende udsving i
likviditetsbehovet. Det er endvidere bankens malsaetning, at kundeindldn, i alt overvejende grad, skal finansiere
kundeudlanene, saledes at bankens afhaengighed af ekstern funding er sa lille som mulig.

Det overordnede formal med bankens likviditetsstyring er at:

overvage og styre udviklingen i bankens kortsigtede og langsigtede likviditet
sikre, at banken til enhver tid rader over tilstraekkelig likviditet i sdvel danske kroner som valuta.

Banken @nsker en sund balancestruktur, der med fokus pa en god likviditet, tilpasser forretningsomfanget i takt med den
generelle konjunkturudvikling. Likviditeten skal veere forsvarlig og tilpas forsigtig og understette den valgte forretningsmodel.
Bankens likviditetspolitik tilstraeber, at minimum 90 % af den funding, der er til rent funding formal, skal udgeres af indlan.
Banken gnsker desuden en sund fordeling mellem bankens opsparingsprodukter med og uden binding.
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Likviditetsbehovet planleegges bade pa lang og kort sigt, sdledes at der er sikret et tilstraekkeligt og stabilt likviditetsberedskab.
Likviditeten seges primaert fremskaffet hos bankens indlanskunder gennem attraktive indlansprodukter. Yderligere
likviditetsbehov deekkes gennem lan i Nationalbanken. Pengemarkedet anvendes til udligning af daglige udsving i likviditeten.

Strukturen i bankens styring af likviditetsrisici
Bestyrelsen fastseetter storrelsen af den enskede risikoprofil og vedtager likviditetsmal gennem likviditetspolitikken og den
vedtagne likviditetsberedskabsplan. Direktionen har gennem direktionsinstruksen ansvaret for, at malene/rammerne efterleves.

Bankens umiddelbare likviditetsberedskab opgeres efter retningslinjerne i § 152 i Lov om finansiel virksomhed. Den generelle
likviditetsrisiko opgeres pa baggrund af budgetter, historisk og statistisk materiale samt kendte fremtidige ind- og udbetalinger
fra indgaede forretninger.

Banken foretager lgbende overvagning af alle vaesentlige finansieringskilder, herunder lgbetid, modparternes fordeling,
geografiske beliggenhed m.m. Der laegges veegt pa at have en god spredning generelt.

Risikorapportering og risikomaling af likviditetsrisici
Banken foretager lgbende vurdering af det fremadrettede likviditetsbehov, og rapportering sker manedsvist til bestyrelsen.
Modellen péser bl.a., at banken har tilstraekkelig likviditet i forhold til sin risikoprofil, strategi samt budgetterede indtjening.

Bankens likviditetsstyring tager udgangspunkt i lovgivningen samt direktionsinstruksen. Disse styringsparametre er alle opgjort
og medtaget i bankens opgerelse og rapporteres desuden dagligt til direktion og ledende medarbejdere samt i manedlig
bestyrelses rapportering.

Systemer og kontroller til styring af likviditetsrisici
Banken anvender Lokale Pengeinstitutters godkendte model for likviditetsbudgettering og stresstestning.

Forretningsrisici

Definition
Risiko for tab pa grund af eendringer i eksterne forhold eller begivenheder, der skader bankens omdemme eller indtjening.

Malsaetninger og politikker for styring af forretningsrisici

Bankens lgbende fokus pa opbygning og vedligeholdelse af gode relationer til alle bankens interessenter — aktionzerer, kunder,
leveranderer, medarbejdere og dermed ogsa de lokalsamfund, hvor banken har sit virke — betragtes som grundlaget for
vestjyskBANKs fortsatte trivsel og udviklingsmuligheder.

Dette afspejler sig i bankens vision, som tilstraeber, at helheden fremmes i forhold til enkeltinteresser. Bankens veerdigrundlag
indgar i alle led af organisationen som en naturlig del af den made, vestjyskBANK driver sin virksomhed pa.

Med henblik pa at sikre, at medarbejdernes kompetencer til enhver tid modsvarer de krav, der stilles til en virksomhed af
vestjyskBANKs storrelse, er det bankens politik, at medarbejderstaben til stadighed videreuddannes.

Strukturen i bankens styring af forretningsrisici

Banken har en fast procedure for godkendelse af nye produkter, som sikrer, at banken ikke tilboyder produkter, der ikke
beherigt er godkendt forinden.
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Med henblik pa at sikre det bedste produktudbud til kunderne samt den optimale support til banken, samarbejdes der med et
veludviklet net af kompetente samarbejdspartnere. Her er banken sikret god repraesentation i samarbejdsfora, der giver
vestjyskBANK stor indflydelse.

Banken sikrer til stadighed, at afhaengighed af disse samarbejdspartnere minimeres.

Systemer og kontroller til styring af forretningsrisici

Compliancefunktionen sikrer, at der udarbejdes arbejdsgange inden for de centrale omrader af finansiel lovgivning. Det geelder
saledes god skik, investorbeskyttelse, hvidvask, behandling af personoplysninger, medarbejderes handler med vaerdipapirer,
kundeklager mv.

Risiko pa kapitalgrundlaget

Definition
Risiko for tab som felge af, at banken ikke har tilstreekkelig kapital til at overholde kapitalkravene.

Malsaetninger og politikker for styring af risiko pa kapitalgrundlag
Ledelsen fastsaetter et solvensmal, der indgér i kapitalstyringen.

Strukturen i bankens styring af risiko pa kapitalgrundlag

Bestyrelsen fastseetter solvensmal og kriterier for opgerelse af solvensbehov. Direktionen har ansvaret for, at
malene/rammerne efterleves. Bankens kapitalgrundlag opgeres i henhold til Bekendtgerelse om opgerelse af
risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov, ligesom der er udarbejdet en Kkapitalberedskabsplan.
@konomiafdelingen foretager lgbende overvagning af kapitalgrundlaget og strukturen heri.

Risikorapportering og maling af risiko pa kapitalgrundlag
Rapportering om bankens solvens foretages lgbende til direktionen, og bestyrelsen modtager manedsvis rapportering.

Ledelseserklaeringer
vestjyskBANKs bestyrelse og direktion har dags dato godkendt risikorapporten for 2014.

Det er bestyrelsens vurdering, at vestjyskBANKs risikostyring er tilstraekkelig og giver sikkerhed for, at de indferte
risikostyringssystemer er tilstraekkelige i forhold til vestjyskBANKs profil og strategi.

Det er endvidere bestyrelsens vurdering, at nedenstdende beskrivelse af vestjyskBANKSs overordnede risikoprofil i tilknytning til
vestjyskBANKs forretningsmodel samt nogletal giver et relevant og daekkende billede af vestjyskBANKSs risikostyring.

Bestyrelsens vurdering er foretaget pa baggrund af den af bestyrelsen vedtagne forretningsmodel, materiale og rapporteringer
forelagt for bestyrelsen af vestjyskBANKs direktion, intern revision, risikoansvarlige og complianceansvarlige.

En gennemgang af bankens forretningsmodel og politikker viser, at forretningsmodellens overordnede krav til de enkelte
risikoomrader fuldt og daekkende udmentes i de enkelte politikkers mere specificerede greenser. En gennemgang af
bestyrelsens retningslinjer til direktionen og videregivne befgjelser viser desuden, at de fastsatte greenser i de enkelte politikker
fuldt og daekkende udmentes i de underliggende retningslinjer til direktionen og videregivne befejelser og at de reelle risici

10 M Risikorapport



ligger inden for greenserne, fastsat i de enkelte politikker og i videregivne befgjelser. Det er p& den baggrund bestyrelsens
vurdering, at der er overensstemmelse mellem forretningsmodel, politikker, retningslinjer og de reelle risici inden for de enkelte
omrader.

vestjyskBANKs forretningsmodel er baseret pd vestjyskBANKSs vision og veerdigrundlag om inden for sit markedsomrade at
veere en attraktiv og velrenommeret finansiel samarbejdspartner for private og erhvervsvirksomheder. vestjyskBANK @nsker en
god basisindtjening gennem kontinuerlige effektiviseringer og har fokus pa at sikre kvaliteten i bankens udlansportefolie malt
pa savel bonitet som lensomhed. vestjyskBANK gnsker en robust likviditet, som understotter forretningsmodellen.
vestjyskBANK gnsker desuden at vaere et anerkendt lokalt og regionalt pengeinstitut, der via et kundetilpasset koncept, skaber
veerdier for kunder og aktionaerer.

Det er vestjyskBANKs malseetning, at have en overdaekning pa kapitalgrundlaget/solvensen pa mindst 3 %, dog minimum i
niveauet 500 mio. kroner.

Bestyrelsen har fastsat graenser i de enkelte politikker, som afspejler bestyrelsens maksimale risikotolerance. Derudover
forholder bestyrelsen sig til de greenser, der er geeldende i tilsynsdiamanten, jf. nedenstdende tabel, der dels viser

tilsynsdiamantens maksimalt tilladte graensevaerdier, samt vestjyskBANKs aktuelle tal for diverse greensevaerdier.

Realiserede vaerdier pr. 31. december 2014

Realiserede
Tilsynsdiamantens pejlemaerker veerdier
Summen af store engagementer < 125 pct. 22,3 pct.
Udlansvaekst < 20 pct. -15,2 pct.
Ejendomseksponering < 25 pct. 21,6 pct.
Fundingratio < 1 0,70
Likviditetsoverdaekning > 50 pct. 136,2 pct.

Risikorapportl 11



Lemvig, 26. februar 2015

Direktionen
Jan Ulsg Madsen Michael Nelander Petersen
adm. bankdirektor bankdirektor
Bestyrelsen
Vagn Thorsager Lars Holst Anders Bech
bestyrelsesformand neestformand for bestyrelsen
Kirsten Lundgaard-Karlshgj Poul Hjulmand Bent Simonsen
Jacob Mellgaard Malene Rong Palle Hoffmann

12 M Risikorapport



Ledelsessystemer

vestjyskBANKs 9 bestyrelsesmedlemmer besidder udover ledelsesposten i banken et antal gvrige bestyrelsesposter. Disse
fremgar af arsrapporten 2014 s. 30-33.

Banken faolger de kompetencekrav til bestyrelsen, som felge af den finansielle lovgivning. | overensstemmelse hermed,
vurderer bestyrelsen lebende, om dens medlemmer tilsammen besidder den fornedne viden og erfaring om bankens risici til at
sikre en forsvarlig drift af banken. Bestyrelsen har udarbejdet en kompetenceprofil for bestyrelsen, som er tilgeengelig pa
bankens hjemmeside. Bestyrelsens proces for udveelgelse af kandidater til bestyrelsen er beskrevet i Nomineringsudvalgets
kommissorium, som er tilgaengeligt pa bankens hjemmeside.

Bankens bestyrelse har i medfer af FIL § 70, stk. 1, nr. 4, vedtaget en politik for mangfoldighed, maltal og det
underrepraesenterede ken. Det fremgar af denne, at banken ser mangfoldighed som en styrke, der kan bidrage positivt til
bankens udvikling, robusthed samt opfyldelse af fastlagte strategier og planer. Diversitet i alder, ken, erfaring og kompetencer
prioriteres hgaijt.

vestjyskBANK gnsker at veere en attraktiv arbejdsplads for badde kvinder og maend, og tilstraeber lige muligheder for at gere
karriere og for at opna og besidde lederstillinger. | tilknytning hertil findes det vigtigt, at lederne har de rette kompetencer,
uanset hvilket kon de har.

Den kensmaessige fordeling blandt bankens generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer udger i 2014 83 % meend og 17
% kvinder. Bestyrelsen tilstraeber at stimulere en foreget andel af kvindelige generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer,
og ensker fra 2017 at andelen skal udgere minimum 30 %.

Det er desuden bankens mal at tilvejebringe en passende lige fordeling af maend og kvinder i ledelsen. Pr. 1. oktober 2014 er
den kensmeaessige fordeling blandt ledelsen opgjort saledes:

Maend Kvinder

Direktion 100 %

Ledergruppen 85 % 15 %
Afdelingschefer 65 % 35 %
Gruppeledere 34 % 66 %

Der vil veere seerligt fokus pa at @ge andelen af kvindelige ledere i ledergruppen fra 15 % til min. 25 % inden ar 2017.

Banken har i efteraret 2014 nedsat et risikoudvalg i medfer af Lov om finansiel virksomheds § 80 b, stk. 1. Der har i 2014 veeret
afholdt 1 mede i Risikoudvalget.

3. Anvendelsesomrade

Oplysningsforpligtelserne omfatter udelukkende Vestjysk Bank A/S, idet banken ikke har dattervirksomheder. Formalet med
denne rapport er at give indblik i risiko- og kapitalstyringen i Vestjysk Bank A/S.
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4. Kapitalgrundlag

4. a. Afstemning mellem den regnskabsmaessige egenkapital og kapitalgrundlaget opgjort i henhold til

kapitaldaekningsreglerne

For en afstemning mellem den regnskabsmaessige egenkapital og kapitalgrundlaget i henhold til kapitaldaekningsreglerne

henvises til egenkapitalopgerelsen samt note 28 i arsrapporten 2014.

4. b-c. Hovedtraekkene ved de kapitalinstrumenter, som er udstedt af banken
For en beskrivelse af efterstillede kapitalindskud henvises til note 25 i arsrapporten 2014.

4. d-e. Oplysninger om opgorelse af kapitalgrundlaget

Kapitalgrundlaget opgeres i henhold til reglerne CRR-forordningen. Kapitalgrundlaget omfatter egentlig kernekapitalposter og
efterstillet kapital i form af hybrid kernekapital og supplerende kapital samt filtre og fradrag i disse. Opgerelse af

kapitalgrundlaget fremgar af nedenstdende skema.

_Opggrelse af bankens kapitalgrundlag pr. 31.12.2014 tkr.
Aktiekapital 151.008
Overfort resultat 527.009
Opskrivningshenleeggelser 57.526
Vedtaegtsmaessige reserver 551.600
Egentlig kernekapital for fradrag 1.287.142
Immaterielle aktiver -5.986
Forsigtig veerdiansaettelse -3.638
Egentlig kernekapital i enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har veesentlige
investeringer -1.388
Egentlig kernekapital efter fradrag 1.276.130
Hybrid kernekapital 510.022
Hybrid kernekapital i enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har veesentlige
investeringer -2.776
Kernekapital efter fradrag 1.783.376
Supplerende kapital 388.074
Supplerende kapital i enheder i den finansielle sektor, hvori instituttet ikke har veesentlige
investeringer -2.776
Kapitalgrundlag 2.168.674

4. f. Offentliggerelse af kapitalprocenter
Banken offentligger kapitalprocenter fastsat pad baggrund af CRR-forordningens regler,

relevant for banken.
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4. g. Krav til den egentlige kernekapital og kernekapital

Bankens egentlige kernekapital og kernekapital i forhold til den kreevede kapital for opfyldelse af minimumskrav til egentlig

kernekapital (4,0 pct.) og kernekapital (5,5 pct.) i 8 pct.-kravet:

Faktiske Minimumskrav af Kraevet belgb for Overskydende
belgb risikovaegtede opfyldelse af belagb

31.12.2014 i tkr. eksponeringer minimumskrav
Egentlig kernekapital 1.276.130 4,0 pct. 717.068 559.063
Kernekapital 1.783.376 5,5 pct. 985.969 797.408

4. h-i. Oplysninger om kapitalgrundlag omfattet af overgangsordningen

vestjyskBANK ger brug af overgangsordningen ved opgerelsen af bankens kapitalgrundlag.

Overgangsreglerne fastseetter en raekke kriterier, som kapitalinstrumenter skal opfylde for at kunne medregnes til
kapitalgrundlaget, og har derfor betydning for hvordan kapitalinstrumenterne kan medregnes i kapitalgrundlaget.

Felgende kapitalinstrumenter er omfattet af overgangsordningen:

Indgangsveerdi Medregningsfaktor Medregningsgraense
overgangsordning pct. tkr.
Kapitaltype 31.12.2012 tkr.
Hybrid kernekapital
100 mio. DKK 107.573
50 mio. DKK 50.000
| alt 157.573 80 126.058
Supplerende kapital
111 mio. NOK 112.854
100 mio. DKK 100.000
100 mio. DKK 100.000
25 mio. DKK 25.000
145 mio. NOK 147.422
50 mio. DKK 50.000
75 mio. DKK 75.000
75 mio. DKK 75.000
48 mio. DKK 47.459
Nedtrapning pga. under 3 ar til forfald (modregnes) 223.888
Kapital ej medregnet pga. for lidt egentlig
kernekapital (modregnes) 230.296
| alt 278.550 80 222.840
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Indregning af kapitaltyperne i kapitalgrundlaget:

Belob 31.12.2014 Medregningsgrzaense Indregnet i

Kapitaltype tkr. tkr.  kapitalgrundlag tkr.
Egentlig kernekapital
Egentlig kernekapital for fradrag ej omfattet af
overgangsbestemmeler 1.287.142
Egentlig kernekapital efter fradrag ej omfattet af
overgangsbestemmelser 1.276.130
Hybrid kapital
Hybrid kapital under overgangsbestemmelser 152.650 126.058
Hybrid kapital overfort til supplerende kapital 26.591 126.058
Statslig hybrid kapital omfattet af
overgangsbestemmelser 308.964
Hybrid kapital ej omfattet af overgangsbestemmelser 75.000
Hybrid kapital i alt 510.022
Supplerende kapital
Supplerende kapital omfattet af
overgangsbestemmelser 222.840

Overfort fra hybrid kapital 26.591 26.591
Supplerende kapital ej omfattet af
overgangsbestemmeler 361.483
Supplerende kapital i alt 388.074

5. Kapitalkrav

5. a. Metode

I henhold til CRR-forordningen samt bekendtgerelse om opgerelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og solvensbehov,
skal bestyrelse og direktion fastseette vestjyskBANKs tilstraekkelige kapitalgrundlag og individuelle solvensbehov. Bankens
ledelse har valgt, at der ved opgerelsen af solvensbehovet anvendes en skabelon udarbejdet af Lokale Pengeinstitutter.
Herudover anvendes Finanstilsynets ”Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter”.
Beskrivelse af model, proces og metode herfor fremgér af punkt 6-11 Individuelt solvensbehov.

5. b. Lovgivningsmaessige krav til kapitalgrundlaget
Finanstilsynet har ikke fastsat et hojere krav til kapitalgrundlaget, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant.

5. c. Bankens risikoveegtede eksponeringer og kapitalkrav for hver enkelt eksponeringskategori

vestjyskBANK benytter standardmetoden for kreditrisiko til beregning af de risikoveegtede eksponeringer. Skemaet nedenfor
viser bankens risikoveegtede eksponeringer samt kapitalkravet pa 8 % for hver enkelt eksponeringskategori.
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31.12.2014

Kapitalkrav (8 % af

tkr. eksponeringen)
Risikoveegtede eksponeringer med kreditrisiko tkr.
Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0 0
Eksponeringer mod institutter 97.688 7.815
Eksponeringer mod selskaber 5.973.685 477.895
Detaileksponeringer 3.739.995 299.200
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 853.241 68.259
Eksponeringer ved misligholdelse 3.726.399 298.112
Eksponeringer forbundet med saerlig hgj risiko 303.254 24.260
Eksponeringer i form af saerligt deekkede obligationer og seerligt dackkede
realkreditobligationer 0 0
Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet kreditvurdering 0 0
Eksponeringer i form af andele eller aktier i ClU'er (kollektiv investeringsordning) 0 0
Aktieeksponeringer 156.002 12.480
Andre poster 401.598 32.128
| alt vaegtede eksponeringer med kreditrisiko 15.251.862 1.220.149

5. d. Intern ratingbaseret metode

vestjyskBANK benytter ikke en intern ratingbaseret metode for kreditrisiko til beregning af de risikovaegtede eksponeringer,

hvorfor oplysningskravet ikke er relevant.

5. e. Bankens kapitalgrundlagskrav til markedsrisici

Skemaet nedenfor viser bankens kapitalgrundlagskrav til markedsrisici pr. 31.12.2014

31.12.2014 Kapitalkrav (8 % af

tkr. eksponeringen)

Risikoveegtede eksponeringer med markedsrisiko tkr.
Geeldsinstrumenter 413.861 33.109
Aktier 48.519 3.882
Valutarisiko 720 58
| alt vaegtede eksponeringer med markedsrisiko 463.100 37.048

5. f. Kapitalgrundlagskrav for operationel risiko

vestjyskBANK anvender basisindikatormetoden til at opgere kapitalgrundlagskravet til den operationelle risiko. Skemaet

nedenfor viser bankens kapitalgrundlagskrav til operationel risiko pr. 31.12.2014.
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31.12.2014 Kapitalkrav (8 % af

tkr. eksponeringen)
Risikoveegtede eksponering operationel risiko tkr.
Risikovaegtet eksponering operationel risiko 2.156.507 172.521
| alt vaegtet eksponering operationel risiko 2.156.507 172.521

Opsummering af risikovaegtede eksponeringer og kapitalkrav
Skemaet nedenfor viser bankens risikovaegtede eksponeringer pr. 31.12.2014.

31.12.2014 Kapitalkrav (8 % af

tkr. eksponeringen)
Risikovaegtede eksponeringer tkr.
Kreditrisiko 15.251.862 1.220.149
Markedsrisiko 463.100 37.048
CVA 55.237 4.419
Operationel risiko 2.156.507 172.521
| alt risikovaegtede eksponeringer 17.926.706 1.434.136

6. — 11. Individuelt solvensbehov

6. a. Intern proces for opggrelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehovet

vestjyskBANKSs interne proces for vurdering og opgerelse af solvensbehovet (ICAAP - Internal Capital Adequacy Assessment
Process) er udgangspunktet for fastseettelsen af bankens tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov. | ICAAP’en
identificeres de risici, som vestjyskBANK er eksponeret overfor med henblik pa at vurdere risikoprofilen. Nar risiciene er
identificeret, vurderes det, hvordan disse evt. kan reduceres f.eks. ved forretningsgange, beredskabsplaner mm. Endeligt
vurderes det, hvilke risici, der skal afdaekkes med kapital.

Solvensbehovet er vestjyskBANKs egen vurdering af kapitalbehovet, som felge af de risici, som banken patager sig. Bankens
bestyrelse har kvartalsvist droftelser omkring fastsaettelsen af solvensbehovet. Droftelserne tager udgangspunkt i en indstilling
fra bankens direktion. Indstillingen indeholder forslag til sterrelsen pa solvensbehovet, herunder stressniveauer samt veekst-
forventninger. Dette gaelder ogsé selvom tilsynets benchmarks anvendes. P& baggrund af dreftelsen traeffer bestyrelsen en
afgoerelse om opgerelsen af bankens solvensbehov, som skal veere tilstreekkeligt til at deekke instituttets risici, jf. FiL § 124, stk.
1 0g 4.

Herudover drofter bestyrelsen en gang om aret indgdende opgerelsesmetoden for bankens solvensbehov, herunder hvilke
risikoomrader og benchmarks der ber tages i betragtning ved beregningen af solvensbehovet.

Solvensbehovet opgeres ved en 8+ metode, der omfatter de risikotyper, som det vurderes, at der skal afdaekkes med kapital:
kreditrisici, markedsrisici, operationelle risici, evrige risici samt tilleeg som folge af lovbestemte krav. Vurderingen tager
udgangspunkt i bankens risikoprofil, kapitalforhold samt fremadrettede betragtninger, der kan have betydning herfor, herunder
budgettet.
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6. b. Metoder til opgorelse af tilstrackkeligt kapitalgrundlag og solvensbehovet

Finanstilsynet har udsendt ”Vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter”. Derudover har
Lokale Pengeinstitutter udsendt en solvensbehovsmodel. Bade tilsynets vejledning og Lokale Pengeinstitutters
solvensbehovsmodel, som vestjyskBANK anvender, bygger pa 8+ metoden, hvor der tages udgangspunkt i minimumskravet
pa 8 pct. af de risikoveegtede eksponeringer (sgjle |-kravet) med tilleeg for risici og forhold, som ikke fuldt ud afspejles i
opgerelsen af de risikovaegtede eksponeringer.

Derudover opstilles i tilsynets vejledning benchmarks for, hvorndr tilsynet som udgangspunkt vurderer, at sgjle | ikke er
tilstreekkelig inden for de enkelte risikoomréader, hvorfor der skal afszettes tillaeg i solvensbehovet. Endvidere er der i udpraeget
grad opstillet metoder til beregning af tilleeggets starrelse inden for de enkelte risikoomrader.

Selvom Finanstilsynet opstiller benchmarks p& de fleste omrader, vurderer vestjyskBANK p& alle omrader, om de angivne
benchmarks i tilstreekkelig grad tager hensyn til bankens risici, og har i nedvendigt omfang foretaget individuelle tilpasninger.
Til det formal anvendes vestjyskBANK s egen historik.

De risikofaktorer, der er medtaget i modellen, er efter vestjyskBANKs opfattelse deekkende for alle de risikoomrader,
lovgivningen kraever, at bankens ledelse skal tage hejde for ved fastsaettelse af solvensbehovet samt de risici som ledelsen
finder, at vestjyskBANK har pataget sig.

Derudover skal bestyrelse og direktion vurdere, hvorvidt kapitalgrundlaget er tilstraekkelig til at understotte kommende
aktiviteter. Denne vurdering er i vestjyskBANK en del af den generelle fastlaeggelse af solvensbehovet.

7. Tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov

Opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og det individuelle solvensbehov er fordelt pa nedenstdende risikoomréader.

_Opggrelse af solvensbehov pr. 31.12.2014 Belgb i tkr. %
1 Sojle I-kravet 1.434.136 8,00
+2 Indtjening (kapital til risikoafdaekning som felge af svag indtjening) 0 0,00
+3 Udlansveekst (kapital til deekning af organisk vaekst i forretningsvolumen) 0 0,00

+4 Kreditrisici, heraf
4a Kreditrisici pa store kunder (2 % af kapitalgrundlaget) med finansielle

problemer 270.338 1,51
4b @vrige kreditrisici 61.482 0,34
4c Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer 14.727 0,08
4d Koncentrationsrisiko pa brancher 75.000 0,42
+5 Markedsrisiko, heraf
5a Renterisici 12.238 0,07
5b Aktierisici 0 0,00
5c Valutarisici 0 0,00
+6 Likviditetsrisici (kapital til deekning af dyrere likviditet) 0 0,00
+7 Operationelle risici (kapital til daekning af operationelle risici udover sgijle ) 0 0,00
+8 Gearing (kapital til deekning af risici som falge af hgj gearing) 0 0,00
+9 Eventuelle tillaeg som folge af lovbestemte krav 0 0,00
Total kapitalbehov/solvensbehov 1.867.921 10,42
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8. Kommentering af solvensbehov

Sojle I-kravet (8 % af de risikoveegtede eksponeringer)

vestjyskBANK er omfattet af kapitalgrundlagskravet pd 8 % af den samlede risikoeksponeringer, jf. artikel 92, stk. 2, litra c i
Europa-Parlamentets og Radets forordning (EU) nr. 575/2013 af 26. juni 2013 om tilsynsmaessige krav til kreditinstitutter og
investeringsselskaber.

Kreditrisici

Kreditrisici omfatter risikoen for tab som felge af, at debitorer eller modparter misligholder indg&ede betalingsforpligtelser, ud
over hvad der er deekket af sgjle |, herunder store kunder med finansielle problemer, koncentrationsrisiko pa individuelle
eksponeringer og brancher.

Store kunder med finansielle problemer
For sterre eksponeringer med finansielle problemer sker der en vurdering af det forsigtigt skennede tab pa den enkelte
eksponering. Kunder med finansielle problemer omfatter felgende:

Kunder med objektiv indikation for veerdiforringelse (OIV), bonitetskategori 1
Kunder med vaesentlige svaghedstegn, men uden OIV, bonitetskategori 2c.

Sterre eksponeringer er eksponeringer, der udger mindst 2 % af kapitalgrundlaget.

Det forsigtigt skennede tab udger det "nettotab”, som ud fra en forsigtig og fremadrettet vurdering risikeres at tabes, hvis
starre eksponeringer med kunder med finansielle problemer skal afvikles pa grund af misligholdelse. Banken har beregnet et
tilleeg pa tkr. 270.338.

@vrige kreditrisici
Der foretages en vurdering af, hvorvidt der er seerlige kreditrisici i den ovrige kreditportefolje (under 2 % af kapitalgrundlaget),
som ikke er tilstreekkeligt deekket af sgjle I-kravet. Banken har beregnet et tilleeg pé tkr. 61.482.

Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer

Koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer skal daekke den risiko, der er forbundet med fordelingen af
eksponeringssterrelser i udlansportefelien. Til opgerelsen af tilleegget for koncentrationsrisiko pa individuelle eksponeringer
tages der udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. |
henhold til denne vejledning skal der foretages tilleeg, sé&fremt summen af de 20 sterste eksponeringer er sterre end 4 % af
engagementsmassen.

De 20 storste eksponeringer udger 13 %, hvorfor der skal tages et tillaeeg. Banken har beregnet et tillaeg pa tkr. 14.727 for
2014.

Koncentrationsrisiko pa brancher

Koncentrationsrisiko p& brancher skal daekke den risiko, der er forbundet med, at eksponeringer er fordelt pa relativt fa
brancher. Til opgerelsen af tillaegget for koncentrationsrisiko pa brancher tages der udgangspunkt i Finanstilsynets vejledning
om tilstraekkeligt kapitalgrundlag og solvensbehov for kreditinstitutter. | henhold til denne vejledning skal Herfindahl-
Hirschman-indekset (HHI) anvendes til at male graden af koncentration p& brancher. Med baggrund i HHI beregnes tillaegget,
jf. efterfelgende tabel.
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Tilleeg i tilstraekkeligt

HHI kapitalgrundlag/solvensbehov
HHI <20 % 0
20 % < HHI <25 % 0,008"RWAerhverv*(1-SRerhverv)
25 % < HHI < 30 % 0,016*RWAerhverv*(1-SRerhverv)
30 % < HHI < 40 % 0,024*RWAerhverv*(1-SRerhverv)
40 % < HHI < 60 % 0,032*RWAerhverv*(1-SRerhverv)
60 % < HHI <100 % 0,040*RWAerhverv*(1-SRerhverv)

vestjyskBANKs HHI-indeks er beregnet til 19,88 %, hvorfor der ikke skal tages et tilleeg.

Som felge af de aktuelle lave afregningspriser i landbruget og den heraf forventede indvirkning pa allerede pa allerede
ekonomisk udfordrede kunder inden for landbrugssektoren, er der foretaget et ekstraordineert tilleeg pa tkr. 75.000.

Markedsrisici

Markedsrisiko er risikoen for tab som fglge af potentielle aendringer i renter, aktiekurser samt valutakurser, ud over hvad der er
deekket i sojle |. Der tages ikke udgangspunkt i vestjyskBANKs aktuelle risici, men derimod i de maksimale risici, som
vestjyskBANK kan patage sig inden for de greenser, som bestyrelsen har sat for direktionens befgjelser til at tage markedsrisici
i henhold til lov om finansiel virksomhed § 70.

Ved vurderingen af, hvorvidt alle markedsrisici er tilstraekkeligt afdeekket af selje |, er der taget udgangspunkt i Finanstilsynets
vejledende benchmarks for renterisiko, aktierisiko og valutarisiko. Med baggrund i disse benchmarks samt en samlet vurdering
af bankens markedsrisici, er der beregnet et tillaeg vedrerende markedsrisici pa tkr. 12.238. Tillaegget til markedsrisikoen,
udover sgjle I-kravet, kan henferes til renterisikoen pa bankens fastforrentede indlan. Markedsrisikoen opgeres primeaert via
stresstest.

Operationelle risici
Operationelle risici omfatter risiko for tab som felge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige
fejl, systemfejl og eksterne begivenheder, herunder juridiske risici, udover hvad der er daekket af sgjle I.

Ved vurderingen af tillaeg for operationelle risici er der taget stilling til disse risikoomrader, herunder bankens organisation, it-
sikkerhed og it-drift, samt bankens forretningsmodel. P4 den baggrund er det vurderingen, at der ikke er behov for tillaeg,
udover hvad der er deekket af sgjle I.

Qvrige risici

Der er foretaget en vurdering af, om der eventuelt skal afsaettes kapital til risikoafdaekning af svag indtjening, kapital til
deekning af organisk vaekst i forretningsvolumen samt kapital til daekning af dyrere likviditet fra professionelle investorer. Det er
vurderingen, at der ikke er behov for at afsaette kapital til afdaekning af evrige risici.

Indtjening

Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afsaettes ekstra kapital til at modsta kredittab fremadrettet, er der taget udgangspunkt i
Finanstilsynets vejledende benchmarks herfor. Der er foretaget en vurdering af basisindtjeningen i forhold til de samlede udlan
og garantier. Det er vurderingen, at der ikke er behov for at afseette kapital til afdeekning af svag indtjening.
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Vaekst
Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afseettes ekstra kapital til udlansvaekst, er der taget udgangspunkt i Finanstilsynets
vejledende benchmarks herfor. Det er vurderingen, at der ikke er behov for at afsastte kapital til udlansvaekst.

Likviditet

Banken har en hgj likviditetsoverdaekning. Ved vurderingen af, hvorvidt der skal afseettes kapital som felge af, at der ma
paregnes en meromkostning ved fremskaffelse af likviditet, er der taget udgangspunkt i bankens stresstest af likviditeten pa 1
ars sigt. Det er vurderingen, at der ikke er behov for at afsaette kapital til fremskaffelse af likviditet.

Gearing

Der er foretaget en vurdering af hvorvidt gearingsgaden er for lav, og dermed at gearingen ikke er for hgj i banken. Det er
vurderingen af den aktuelle gearingsgrad pa 7,03 % er passende, og der er derfor ikke behov for at tage et tilleeg.

9. Lovbestemte krav

Der er ikke fra Finanstilsynet overfor vestjyskBANK fastsat et individuelt solvenskrav.

10. Kapitalforhold

Bankens kapitalforhold, herunder solvensmaessig overdaekning, fremgar af nedenstaende tabel.

Kapitalmaessige overdzekninger pr. 31.12.2014 tkr. %
Egentlig kernekapital 1.276.131 7,1
Krav til egentlig kernekapital 1.150.895 6,4
Overdzekning egentlig kernekapital 125.236 0,7
Kapitalgrundlag/solvensprocent 2.168.674 12,1
Tilstreekkeligt kapitalgrundlag/solvensbehov 1.867.921 10,4
Overdzekning kapitalgrundlag/solvens 300.753 1,7

Den solvensmaessige overdaekning er opgjort til 1,7 % svarende til tkr. 300.753.

11. Internt opgjort solvensbehov

Banken opger ikke et internt solvensbehov ud over det lovbestemte solvensbehov.

12. Eksponering mod modpartsrisiko

12. a. Metode
vestjyskBANK anvender markedsveerdimetoden for modpartsrisiko til at opgere eksponeringens storrelse for afledte finansielle
instrumenter, der er omfattet af definitionen i CRR-forordningens tredjedel, afsnit Il, kapitel 6.

22 W Risikorapport



Fastszettelsen af eksponeringens veerdi ved markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko felger af nedenstdende beskrivelse:

1. Kontrakter opgeres til markedsveerdi for at opnd den aktuelle genanskaffelsesomkostning for alle kontrakter med en
positiv veerdi.

2. For at nd frem til et tal for den fremtidige krediteksponering multipliceres kontrakternes nominelle hovedstole eller de
underliggende veerdier med procentsatser fastsat i CRR artikel 274, stk. 2. Swaps baseret pa to variable renter i samme
valuta er undtaget herfor, idet kun den aktuelle genanskaffelsesomkostning beregnes.

3. Summen af de aktuelle genanskaffelsesomkostninger og de potentielle fremtidige krediteksponeringer udger
eksponeringsveaerdien.

| forbindelse med bankens fastseettelse af det tilstreekkelige kapitalgrundlag holdes kapital svarende til 8 % af den positive
markedsveerdi af derivaterne.

I bankens bevillingsproces og i den almindelige engagementsovervagning tages der hegjde for den beregnede
eksponeringsveerdi, saledes at det sikres, at denne ikke overstiger den bevilgede kreditgraense p& modparten.

12. b. Politikker
Vedrerende engagementer med erhvervsvirksomheder og detailkunder behandles og bevilges rammer for finansielle kontrakter
efter bankens normale kreditvurderingsprincipper.

12. c. EPE-modeller
Banken anvender ikke interne modeller for opgerelse af modpartsrisikoen (EPE-modeller), hvorfor oplysningskravet ikke er
relevant for banken.

12. d. Nedjustering af kreditrating
Oplysningerne er ikke vurderet at vaere relevante for vestjyskBANK, hvorfor der ikke gives oplysninger til disse punkter.

12. e-f. Positiv bruttodagsvaerdi af finansielle kontrakter efter netting

Den positive bruttodagsveerdi af finansielle kontrakter efter netting, jf. CRR-forordningen, artikel 273, stk. 8 er tkr. 178.778.
Banken anvender ikke netting i opgerelsen af modpartsrisiko pa finansielle kontrakter. Veerdien af bankens samlede
modpartsrisiko opgjort efter markedsvaerdimetoden for modpartsrisiko, jf. CRR-forordningen artikel 274, er tkr. 235.540.

Banken har desuden beregnet et CVA-tillaeg, der foreger de risikovaegtede eksponeringer med tkr. 55.237. Dette tilleeg er et
seerskilt krav til OTC-derivater til deekning af risikoen for tab, som felge af vaerdireguleringer ved forringelser af modpartens
kreditveerdighed.

12. g-h. Kreditderivater
Banken anvender ikke kreditderivater til at afdeekke den del af kreditrisikoen, der vedrerer modparten, hvorfor der ikke gives
oplysninger til dette punkt.

12. i. Interne modeller

Banken har ikke tilladelse til at anvende interne modeller til opgerelse af modpartsrisikoen, hvorfor der ikke gives oplysninger til
dette punkt.
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13. Kapitalbuffere

Banken har i langt overvejende grad krediteksponeringer i Danmark. Den geeldende danske kontracykliske buffersats andrager
0 pct., hvorfor banken ikke har afsat kapital til den kontracykliske buffer.

14. Indikatorer for global systemisk betydning

vestjyskBANK er ikke identificeret som et global, systemisk vigtigt institut, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant.

15. Kreditrisikojusteringer

15. a. Regnskabsmaessig definition af misligholdte fordringer og vaerdiforringede fordringer

Banken folger bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.v. og anvender de regnskabsmeessige definitioner
af misligholdte og veerdiforringede fordringer, der fremgar af bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.v.
§§ 51-54.

Banken folger bestemmelserne i IAS 39, som vurderes at veere forenelige med regnskabsbekendtgerelsens definition for
misligholdte og veerdiforringede fordringer.

15. b. Anvendte fremgangsmader og metoder til fastsattelse af justeringer af specifik og generel kreditrisiko
Banken foretager nedskrivning pa udlan efter reglerne i regnskabsbekendtgerelsen, efter regler i IAS 39, nar der er indtradt
objektiv indikation for vaerdiforringelse, som har en virkning for de forventede fremtidige betalinger. Nedskrivningen udger
forskellen mellem bogfert veerdi og nutidsvaerdien af de forventede fremtidige betalinger.

Banken foretager en individuel vurdering af alle signifikante og bonitetsmarkerede udlan. Objektiv indikation for
veerdiforringelse anses for at vaere indtradt, hvis et eller flere af felgende kriterier er opfyldt:

l&ntager er i betydelige skonomiske vanskeligheder,

lantagers kontraktbrud

banken yder l&ntager lempelser i vilkdr, renter og afdrag, som ikke ville vaere overvejet, hvis det ikke var pa grund af
l&ntagers eskonomiske vanskeligheder, eller

det er sandsynligt at lantager vil g& konkurs eller blive underlagt anden ekonomisk rekonstruktion.

Banken foretager en gruppevis vurdering af alle udlan, der ikke nedskrives individuelt. Den gruppevise vurdering foretages pa
baggrund af en makrogkonomisk segmenteringsmodel, hvor inddelingen i homogene grupper efter kreditrisiko er baseret pa
udlan fordelt pa sektorer og brancher. For hver gruppe er der fastlagt en statistisk sammenhaeng mellem et antal forklarende
makrogkonomiske variable og konstaterede tab. Det er sdledes aendringer i de forklarende makrogkonomiske variable, som
udtrykker, at der er indtruffet en objektiv indikation for vaerdiforringelse, som har en indvirkning p& de forventede fremtidige
betalingsstremme.

15. c. Eksponeringer efter nedskrivninger

vestjyskBANKs samlede veerdi af de uvaegtede krediteksponeringer efter nedskrivninger udger tkr. 24.536.914 pr. 31.
december 2014.
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Eksponeringernes gennemsnitlige veerdi i lebet af ar 2014 fordelt pa eksponeringskategorier:

Risikoveegtede eksponeringer med kreditrisiko

Gennemshnitlige

belob 2014 tkr.
Eksponeringer mod centralregeringer eller centralbanker 0
Eksponeringer mod regionale eller lokale myndigheder 0
Eksponeringer mod offentlige enheder 0
Eksponeringer mod multilaterale udviklingsbanker 0
Eksponeringer mod internationale organisationer 0
Eksponeringer mod institutter 100.089
Eksponeringer mod selskaber 6.555.739
Detaileksponeringer 3.845.770
Eksponeringer sikret ved pant i fast ejendom 845.009
Eksponeringer ved misligholdelse 3.696.266
Eksponeringer forbundet med seerlig hgj risiko 351.172
Eksponeringer i form af saerligt deekkede obligationer og seerligt dackkede realkreditobligationer 0
Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0
Eksponeringer mod institutter og selskaber med kortsigtet kreditvurdering 0
Eksponeringer i form af andele eller aktier i CIU'er (kollektiv investeringsordning) 0
Aktieeksponeringer 260.164
Andre poster 453.577
| alt vaegtede eksponeringer med kreditrisiko 16.107.785

15. d. Geografisk fordeling af eksponeringerne

Den geografiske fordeling af eksponeringerne er undladt, da 97 % af bankens eksponeringer er i Danmark.
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15. e. Branchefordeling af eksponeringerne
Branchefordeling af kreditrisikoen pa balanceferte og ikke-balanceferte eksponeringer fordelt pa eksponeringskategorier pr.

31.12.2014:

Central-  Regio- Institut-  Selskaber Detail  Pant i fast Mislig- Seerlig Aktier Andre
rege- nale ter ejendom holdelse  hgj risiko poster
ringer eller

eller lokale

central- myndig
Belgb i tkr. banker  -heder
Offentlige
myndigheder 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt,
skovbrug og
fiskeri 0 0 0 1.624.959  1.042.181 137.397  1.184.871 0 0 0
Industri og
rastofudvinding 0 0 0 521.226 204.524 45.244 55.158 0 0 0
Energiforsyning 0 0 0 753.583 106.593 133.896 175.742 0 0 0
Bygge og anlaeg 0 0 0 370.446 353.406 73.731 122.414 4.881 0 0
Handel 0 0 0 947.403 588.802 156.908 126.319 0 0 0
Transport,
hoteller og
restauranter 0 14.946 0 225.966 243.788 233.123 182.894 32.603 0 0
Information og
kommunikation 0 0 0 6.399 84.219 5.997 4.469 0 382 0
Finansiering og
forsikring 804.915 0 396.102 654.854 177.817 31.412 225.480 1.070 154.386 0
Fast ejendom 0 0 0 1.992.953 372.315 605.819  1.070.561 236.832 0 0
Qvrige erhverv 0 0 0 346.158 723.518 126.676 68.220 0 1.234 0
Erhverv i alt 804.915 14.946 396.102 7.443.946 3.897.163 1.550.203 3.216.128 275.386 156.002 0
Private 0 0 0 381.147  5.062.242 688.799 154.896 0 0 0
Andre poster 0 0 0 0 0 0 0 0 0 495.041
lalt 804.915 14.946 396.102 7.825.094 8.959.405 2.239.002 3.371.024  275.386 156.002  495.041
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15. f. Fordeling af eksponeringerne pa restlgbetid
Fordelingen af balanceferte eksponeringer pa restlebetid pr. 31.12.2014:

Anfordring 0-3mdr. 3mdr.-13ar 1-5ar Over 5ar  Udefineret 1 alt
Belgb i tkr. lobetid
Centralregeringer eller
centralbanker 804.915 0 0 0 0 0 804.915
Regionale eller lokale
myndigheder 3.790 0 0 0 0 0 3.790
Institutter 113.342 33.771 48.418 28.379 20.728 0 244.638
Selskaber 2.257.682 1.370.284 281.571 1.189.688 767.563 0 5.866.788
Detail 1.150.290 1.141.773 445.730 1.595.688 780.278 0 5.113.758
Pant i fast ejendom 232.765 151.051 49.933 197.817 85.926 0 717.492
Misligholdelse 919.477 1.299.573 129.994 430.621 359.864 0 3.139.479
Seerlig hoj risiko 129.897 58.363 6.041 21.949 5.680 70 222.000
Aktier 0 0 0 0 0 156.002 156.002
Andre poster 495.041 0 0 0 0 0 495.041
| alt 6.107.197 4.054.816 961.636  3.464.142  2.020.038 156.072 16.763.901
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15. g. Veaerdiforringede fordringer og nedskrivninger fordelt pa brancher
Veerdiforringede udlan og garantidebitorer med underopdeling i misligholdte fordringer og fordringer, der er veerdiforringede,
nedskrivninger/hensaettelser samt udgifter vedrerende vaerdireguleringer og nedskrivninger, savel individuelt som gruppevist

behandlede, fordeler sig pa brancher séledes:

Misligholdte  Udlan og garantier hvorpa der Nedskrivninger/  Udgiftsferte belgb vedr.
fordringer er foretaget nedskrivninger/ henseettelser veerdireguleringer og
Belgb i tkr. hensattelser ultimo aret nedskrivninger i aret
Offentlige myndigheder 0 0 0 0
Erhverv:
h:;gﬁru@ jagt, skovbrug og 505.859 3.890.931 1.295.207 418.295
Industri og réstofindvinding 89.365 539.822 108.412 -53
Energiforsyning 105.783 173.043 73.206 17.489
Bygge- og anlaeg 140.822 383.692 118.643 -2.645
Handel 188.612 812.054 196.278 12.034
Transport, hoteller og 178.099 567.909 198.269 39.527
restauranter
L”;‘r: rr:igﬁ(gt‘l’gn 11.721 33.948 5.924 387
Finansiering og forsikring 483.693 581.297 417.561 23.663
Fast ejendom 813.177 2.919.481 639.780 101.267
@vrige erhverv 116.890 689.304 156.849 17.230
| alt erhverv 2.634.021 10.591.481 3.210.129 627.194
Private 299.900 3.254.437 354.255 56.272
| alt 2.933.921 13.845.918 3.564.384 683.466

15. h. Geografisk fordeling af misligholdte og vaerdiforringede fordringer
Den geografiske fordeling af eksponeringerne er undladt, da 97 % af bankens eksponeringer er i Danmark.
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15. i. Afstemning af aendringer i justeringer af specifik og generelt kreditrisiko vedrerende veerdiforringede fordringer
Beveegelser pa veerdiforringede fordringer som folge af veerdireguleringer og nedskrivninger

Individuelle Gruppevise Nedskrivninger/
nedskrivninger/ nedskrivninger/ hensaettelser pa
henseettelser henseettelser tilgodehavender hos
kreditinstitutter og andre

Belgb i tkr. poster med kreditrisiko

Udlan Garanti- Udlan Garanti- Udlan Garanti-

debitorer debitorer debitorer

Akkumulerede
nedskrivninger/henseettelser primo 3.722.615 11.332 60.227 0 0 0
Bevaegelser i aret:
1. Valutakursregulering 0 0 0
2. Nedskrivninger/hensaettelser i arets lgb 754.875 22.427 74.388
3. Tilbageforsel af
nedskrivninger/henseettelser foretaget i
tidligere regnskabsar hvor der ikke
leengere er objektiv indikation pa
veerdiforringelse eller veerdiforringelsen er
reduceret 227.244 8.856 21.151 0 0 0
4. Andre bevaegelser 84.330 0 2.605 0 0 0
5. Veerdiregulering af overtagne aktiver 0 0 0 0 0 0
6. Endelig tabt (afskrevet) tidligere
individuelt nedskrevet/hensat 911.164 0 0 0 0 0
Akkumulerede nedskrivninger/
hensaettelser ultimo pa udlan og
garantidebitorer 3.423.412 24.903 116.069 0 0 0
Summen af udlan og garantidebitorer,
hvorpa der er foretaget individuelle
nedskrivninger/hensaettelser (opgjort for
nedskrivninger/hensaettelser) 6.807.270 283.816 9.688.753 0 0 0
Tab der ikke tidligere har veeret
individuelt nedskrevet/hensat 100.818 0 0 0 0 0
Indgéet pa tidligere afskrevne fordringer 11.791 0 0 0 0 0
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16. Behaeftede og ubehaftede aktiver

16. a. Omfang af behzeftede og ubehaeftede aktiver

Oplysninger om bankens behaftede og ubehaeftede aktiver pa baggrund af data pr. 31. december 2014 og ikke

medianveerdier, efter tilladelse fra Finanstilsynet:

Regnskabsmaessig Dagsveerdi af Regnskabsmeaessig Dagsveerdi af
veerdi af behaeftede veerdi af ubehaeftede
behaeftede aktiver aktiver ubehaeftede aktiver

Belgb i tkr. aktiver
010 040 060 090
010 Indberettende instituttets aktiver 44,715 - 21.758.847 -
030 Aktieinstrumenter - - 187.188 187.188
040 Geeldsinstrumenter - - 3.359.259 3.359.259
120 Andre aktiver 15.500 - 3.527.816 -

16. b. Modtaget sikkerhedsstillelse

Oplysninger om bankens modtagne sikkerhedsstillelse pa baggrund af data pr. 31. december 2014 og ikke medianveerdier,

efter tilladelse fra Finanstilsynet:

Dagsveerdi af modtaget
behzeftet
sikkerhedsstillelse eller

Dagsveerdi af modtaget
sikkerhedsstillelse eller
egne geeldsinstrumenter

egne udstedte der er udstedt og til

Belgb i tkr. geeldsinstrumenter  radighed for behzeftelse
010 040

130 Sikkerhedsstillelse modtaget af den indberettede institut 3.670 =

150 Aktieinstrumenter =
160 Geeldsinstrumenter -
230 Anden modtaget sikkerhedsstillelse 3.670

240 Egne gezeldsinstrumenter, der er udstedt bortset fra egne
covered binds ellers ABS'er -
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16. c. Passiver i tilknytning til behaeftede aktiver og modtaget sikkerhedsstillelse
Oplysninger om behaeftede aktiver/modtager sikkerhedsstillelse og tilknyttede forpligtelser pd baggrund af data pr. 31.
december 2014 og ikke medianvaerdier, efter tilladelse fra Finanstilsynet:

Modsvarende passiver, Aktiver, modtaget
eventualforpligtelser sikkerhedsstillelse og
eller udlante egne udstedte
veerdipapirer geeldsinstrumenter,

bortset fra behzeftede
covered bonds og

Belgb i tkr. ABS'er
010 030
010 Regnskabsmeaessig vaerdi af udvalgte finansielle forpligtelser 78.373 3.670

16. d. Forretningsmodellens indvirkning pa behzeftelsesniveau og vigtigheden af behzeftelsen pa finansieringsmodellen
Bankens politik er at ubehaeftede aktiver i bankens likviditetsreserve kan anvendes som sikkerhed i aftaler med bankens
derivatmodparter. Endvidere kan ubehzeftede aktiver anvendes som sikkerhedsstillelse i Nationalbanken og ved indgaelse af
repoforretninger.

Banken har ikke adgang til at stille ubehaeftede aktiver til sikkerhed i andre sammenhaenge.

17. Anvendelse af ECAl’er

vestjyskBANK har udpeget Standard & Poor’s Ratings Services som kreditvurderingsbureau (ECAI). Banken anvender
Bankernes EDB Central (BEC) som datacentral, som modtager eksterne kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings
Services via SIX Financial. Der foretages en lebende IT-opdatering af kreditvurderingerne fra Standard & Poor’s Ratings
Services.

BEC har konverteret Standard & Poor’s Ratings Services’ kreditvurderingsklasser til kreditkvalitetstrin via Finanstilsynets
konverteringstabel. Det enkelte kreditkvalitetstrin tilknyttes en veegt, som eksponeringerne pa de enkelte kreditkvalitetstrin skal
veegtes med ved opgerelsen af de risikovaegtede eksponeringer under standardmetoden for kreditrisiko i henhold til CRR
artikel 111-134.
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Tabellen nedenfor viser Finanstilsynets konvertering af Standard & Poor’s Ratings Services’ kreditvurderingsklassers il
kreditkvalitetstrin for eksponeringer mod erhvervsvirksomheder, institutter, centralregeringer og centralbanker.

Standard & Poor’s Eksponeringer mod Eksponeringer mod

kreditvurderingsklasser erhvervsvirksomheder centralregeringer eller

Kreditkvalitetstrin (selskaber) centralbanker
1 AAA til AA- 20 % 0%
2 A+ til A- 50 % 20 %
3 BBB-+ til BBB- 100 % 50 %
4 BB+ til BB- 100 % 100 %
5 B+ til B- 150 % 100 %
6 CCC+ og under 150 % 150 %

Banken har anvendt kreditvurderinger fra Standard & Poor’s Ratings Services til falgende eksponeringsklasser:

Eksponerings-

Eksponeringsveerdi

veerdi inden efter veegtning

risikovaegtning med

tkr.  kreditkvalitetstrin

tkr.

Eksponeringer mod institutter 84.541 29.438
| alt 84.541 29.438

18. Eksponering mod markedsrisiko

I CRR-forordningen stilles der krav om, at virksomheden oplyser kapitalgrundlagskravene for en raekke risici, som opgeres

under markedsrisikoomradet. Herunder ses en opgerelse af solvenskravene for de pagaeldende risici.

31.12.2014 Kapitalkrav (8 % af

tkr. eksponeringen)

Risikoveaegtede eksponeringer med markedsrisiko tkr.
Geeldsinstrumenter 413.861 33.109
Aktier 48.519 3.882
Valutarisiko 720 58
| alt vaegtede eksponeringer med markedsrisiko 463.100 37.048
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19. Operationel risiko

I henhold til CRR-forordningen skal pengeinstitutter kapitalmaessigt afdeekke operationelle risici. Kapitalkravene til de
operationelle risici skal afdaekke ”Risiko for tab som folge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller som felge af eksterne begivenheder, inklusive retslige risici”.

Banken anvender basisindikatormetoden, jf. CRR-forordningen artikel 315, til opgerelse af kapitalkravet til de operationelle
risici. Operationelle risici opgeres i henhold til denne metode som 15 % af de gennemsnitlige “basisindtaegter” de seneste 3 ar.
Basisindtaegterne er summen af nettorenteindteegter og ikke renterelaterede nettoindteegter.

20. Eksponeringer mod aktiver m.v. der ikke indgar i handelsbeholdningen

vestjyskBANK har i samarbejde med andre pengeinstitutter erhvervet aktier i en reekke sektorselskaber. Disse sektorselskaber
har til formal at understette pengeinstitutternes forretning indenfor realkredit, betalingsformidling, it, investeringsforeninger m.v.
vestjyskBANK péteenker ikke at seelge disse aktier, og derfor betragtes aktierne som veerende udenfor handelsbeholdningen.

| flere af sektorselskaberne omfordeles aktierne saledes, at pengeinstitutternes ejerandele hele tiden afspejler det enkelte
pengeinstituts forretningsomfang med sektorselskabet. Omfordelingen sker typisk med udgangspunkt i sektorselskabets indre
veerdi. vestjyskBANK regulerer den bogferte veerdi af disse aktier kvartalsvist, halvarligt eller heldrligt - afhzengigt af
hyppigheden af nye informationer fra det enkelte sektorselskab. Den lebende regulering bogferes i henhold til reglerne over
resultatopgerelsen.

| andre sektorselskaber omfordeles aktierne ikke, men veerdiansaettes derimod typisk med udgangspunkt i den senest kendte
handel, alternativt beregnes veerdien med udgangspunkt i en anerkendt vaerdianseettelsesmetode. Reguleringer i den bogferte

veerdi af aktierne i disse selskaber tages ligeledes over resultatopgerelsen.

Nedenstdende tabel viser bankens eksponeringer i aktier, der ikke indgdr i handelsbeholdningen.

Eksponering Realiserede lkke realiserede Eksponering
31.12.2013 gevinster eller gevinster eller 31.12.2014

Belgb i tkr. pr. 31.12.2014 tab i 2014 tab i 2014
Aktier m.v. der ikke indgér i handelsbeholdningen 456.783 44.262 16.165 162.765

21. Eksponering mod renterisici i positioner, der ikke indgar i handelsbeholdningen

Renterisikoen méles som det forventede kurstab pé rentepositioner, der vil felge af en umiddelbar zendring i alle rentesatser pa
1 procentpoint enten i op- eller nedadgaende retning.

vestjyskBANKSs renterisiko fremkommer i forbindelse med fastforrentede udlan, obligationer, indlan, efterstillede kapitalindskud
0g udstedte obligationer. Finansielle derivater anvendes i begreenset omfang til afdaekning af renterisici. Renterisikoen udger
den storste del af bankens markedsrisiko og rapporteres hver maned til bestyrelse og direktion. | perioder med renteuro sker
rapporteringen efter behov.
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vestjyskBANKs renterisiko i positioner udenfor handelsbeholdningen fremgar af felgende skema:

Lange
Belgb i tkr. pr. 31.12.2014 nettopositionger Korte nettopositioner Renterisiko
Balanceferte poster -795.131 5.021.613 -91.688
Positioner med begraenset eller afdaekket renterisiko -17.539.307 18.753.546 0
| alt udenfor handelsbeholdningen -18.334.438 23.775.159 -91.688

22. Eksponering mod securiseringspositioner

vestjyskBANK anvender ikke securitiseringer, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant for banken.

23. Aflenningspolitik

vestjyskBANKs bestyrelse har vedtaget en aflenningspolitik, som er godkendt af bankens generalforsamling.
Aflenningspolitikken omfatter bestyrelsen og direktionen samt veesentlige risikotager. Hverken bankens bestyrelse eller
direktion aflennes med variabel lon, aktier, aktieoptioner eller anden form for incitamentsaflenning, ligesom der ikke ydes
ydelsesdefinerede pensionsordninger.

Bankens vaesentlige risikotagere kan, i helt enkeltstdende tilfeelde, aflennes med gratialer/engangsvederlag pa baggrund af
stort arbejdspres og/eller faerdiggerelse af projekter forudsat bestyrelsen efter indstilling fra direktionen vurdere at
betingelserne i bekendtgerelse nr. 122 (2012 om lgnpolitik samt oplysningsforpligtelser om aflenning i finansielle virksomheder
og finansielle holdingvirksomheder) er opfyldt i det konkrete tilfaelde.

| helt enkeltstaende tilfeelde kan der indgés aftale med risikotagere om fastholdelsesbonus, for at sikre fortsat ansaettelse i en
naermere angivet periode. Udbetaling af gratialer/engangsvederlag og fastholdelsesbonus til vaesentlige risikotagere kan
maksimalt udgere 25 % af &rslennen pd individuel basis. Den samlede udbetaling af gratialer/engangsvederlag og
fastholdelsesbonus til veesentlige risikotagere kan i alt ikke overstige et samlet arligt beleb pa DKK 500.000. Der gives ikke
gratialer for opndede salgsresultater. Vaesentlige risikotager aflennes ikke med aktier, aktieoptioner eller anden form for
incitamentsaflenning.

vestjyskBANK har ved udformningen af aflenningspolitikken onsket at fremme lonpraksis, der er i overensstemmelse med og
fremmer en sund og effektiv risikostyring, der ikke tilskynder til overdreven risikotagning. Aflenningspolitikken skal vaere i
overensstemmelse med bankens forretningsstrategi, veerdier og langsigtede mal, herunder en sund forretningsmodel.
Aflenningspolitikken skal harmonere med principperne om beskyttelse af kunder og investorer i forbindelse med bankdriften
og indeholde foranstaltninger, der kan afveerge interessekonflikter, samt tage afsaet i geeldende markedsforhold under
hensyntagen til stillede opgaver og ansvar.

Bankens aflenningsudvalg, som er nedsat af bestyrelsen, er ansvarlig for det forberedende arbejde i forhold til bestyrelsens
beslutninger vedr. aflenning, herunder aflenningslenpolitik og andre beslutninger herom, som kan have indflydelse p& bankens
risikostyring. Aflenningsudvalget bestar af bestyrelsesformand, Vagn Thorsager, nzestformand, Lars Holst, samt en
medarbejdervalgt repreesentant, Palle Hoffmann. Udvalget har i 2014 afholdt 2 meder, hvor samtlige 3 medlemmer af udvalget
har deltaget.
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Bankens aflenning af ledelsen og veesentlige risikotagere fremgér af nedenstdende tabel.

2014 tkr.
Bestyrelse

Antal 9
Fast vederlag 1.500
Direktion i alt

Antal 2
Kontraktligt vederlag 4.645

@vrige ansatte med vaesentlig
indflydelse pa bankens risikoprofil

Antal 17
Fast vederlag 12.933

Ingen personer i banken har en Ign pa over 1 mio. EUR i 2014.

24. Gearing

Offentliggerelseskravet er endnu ikke geeldende.

25. Anvendelse af IRB-metoden i forbindelse med kreditrisiko
Banken anvender ikke IRB-metoden, jf. 5. d.

26. Anvendelse af kreditrisikoreduktionsteknikker

26. a. Netting
vestjyskBANK anvender hverken balancefert netting eller netting under stregen.

26. b. Politikker og procedure for vaerdiansattelse og forvaltning af sikkerhedsstillelse

I hovedparten af erhvervsengagementerne har banken pant i det aktiv, der finansieres, hvorfor de mest udbredte typer
sikkerheder er pant i fast ejendom, skibe, vindmeller, motorkeretojer, Ilgsere, veerdipapirer samt
virksomhedspant/fordringspant. Ligeledes udger ejerkaution og personforsikringer en stor andel af de modtagne sikkerheder.

For hovedparten af privatkundeengagementerne geelder tilsvarende, at banken har pant i det aktiv, der finansieres, hvorfor
pant i fast ejendom og i motorkeretgjer er de mest udbredte sikkerhedstyper.

Banken foretager lobende vurdering af de stillede sikkerheder. Veerdianseettelsen sker med baggrund i aktivets dagsveerdi
fratrukket en margin til deekning af omkostninger ved realisation, liggetidsomkostninger samt prisafslag. En del sikkerheder
vurderes af forsigtighedsmaessige samt praktiske hensyn ikke til at have en vaerdi, hvorfor opgerelsen af bankens sikkerheder
ikke ngdvendigvis er udtryk for sikkerhedernes reelle veerdi.
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vestjyskBANK har via sine politikker og forretningsgange omkring sikkerhedsstillelser prioriteret at modtage finansiel
sikkerhedsstillelse inden for falgende hovedomrader / hovedkategorier:

Indlansmidler

Obligationer / geeldsinstrumenter - udstedt af stater samt af ratede og ikke-ratede kreditinstitutter m.fl.
Aktier - inden for og uden for et hovedindeks

Investeringsforeningsbeviser

Bankens forretningsgange sikrer en lebende daglig overvagning af sikkerhedernes realisationsveerdier. Overvagningen er IT-
baseret, og den sker sdledes automatisk. Bankens aftaler med kunderne om sikkerhedsstillelse i veerdipapirer sikrer, at banken
har adgang til at realisere veerdipapirerne, dersom banken matte enske dette.

Banken har séledes faste procedurer for forvaltning og veerdianszettelse af de finansielle sikkerheder, der medferer, at banken
har en forsvarlig kreditbeskyttelse af sine udlan. De pé&geeldende procedurer er en integreret del af den almindelige
risikoovervagning, der foretages i bankens kreditafdeling.

26. c. Hovedkategorier af sikkerhedsstillelse
vestjyskBANK anvender den udbyggede metode som kreditrisikoreducerende teknik. Dette medferer, at banken kan reducere
kapitalbelastningen af et engagement, nar der tages pant i visse finansielle sikkerheder.

| CRR-forordningens artikel 198 er det anfert, hvilke finansielle sikkerheder pengeinstitutter kan anvende under den udbyggede
kreditrisikoreducerende metode. | den forbindelse skal det bemaerkes, at der kun kan anvendes finansielle sikkerheder, som er
udstedt af en virksomhed eller land med en seerlig god rating.

Under hensyn til CRR afgraensninger kan den finansielle sikkerhedsstillelse, som banken normalt modtager, opdeles i folgende
hovedkategorier:

Indl&nsmidler

Obligationer / gaeldsinstrumenter - udstedt af stater samt af ratede og ikke-ratede kreditinstitutter m.fl.
Aktier - inden for og uden for et hovedindeks

Investeringsforeningsbeviser

26. d. Hovedtyper af modparter i form af garantistiller og kreditderivater
Banken anvender i beskedent omfang som kreditrisikoreducerende middel garantier udstedt af falgende typer modparter:

Centralregeringer
Regionale og lokale myndigheder
Kreditinstitutter
Banken anvender ikke kreditderivater som kreditrisikoreducerende middel.
26. e. Oplysninger om markeds- eller kreditkoncentrationer inden for den foretagne kreditrisikoreduktion

Det er bankens politik at vaesentlige risikokoncentrationer pa sikkerheder undgas. Banken folger derfor lebende op pa
koncentrationer af risici inden for specifikke typer af sikkerheder.
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Se note 34 i arsrapporten 2014 for en se sikkerheder fordelt efter type.

26. f-g. Finansielle sikkerheder til afdaekning af kreditrisiko

Banken anvender i overensstemmelse med reglerne i CRR finansielle sikkerheder samt garantier til afdeekning af sin

kreditrisiko. Tabellen nedenfor viser for hver enkel kreditrisikoreduktion fordelt pa eksponeringskategorier:

Finansielle Garantier
Risikovaegtede eksponeringer med kreditrisiko sikkerheder tkr. tkr.
Centralregeringer eller centralbanker 0 0
Regionale eller lokale myndigheder 0 0
Offentlige enheder 0 0
Multilaterale udviklingsbanker 0 0
Internationale organisationer 0 0
Institutter 0 0
Selskaber 146.577 5.300
Detail 209.715 758
Pant i fast ejendom 6.532 0
Misligholdelse 21.198 0
Seerlig hoj risiko 25.977 0
Seerligt deekkede obligationer og seerligt daekkede realkreditobligationer 0 0
Poster, der repraesenterer securitiseringspositioner 0 0
Institutter og selskaber med kortsigtet kreditvurdering 0 0
Andele eller aktier i ClU'er (kollektiv investeringsordning) 0 0
Aktier 0 0
Andre poster 0 0
| alt 409.999 6.058

27. Oplysninger om avancerede malemetoder til opgorelse af operationel risiko

vestjyskBANK anvender basisindikatormetoden til opgerelse af operationel risiko, hvorfor oplysningskravet ikke er relevant for

banken.

28. Anvendelse af interne modeller for markedsrisiko

vestjyskBANK anvender ikke interne modeller (VaR-modeller) til opgerelse af risiko pa positioner i handelsbeholdningen
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